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126° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima sexta reunifio ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisiéncia Social do Servidor Piblico do Municipio de Petropolis — TNPAS. Aos
dezenove de setembro de dois mil e vinte e trés, 4s dez horas e dez minutos, na sala da presidéncia
do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Propric de Previdéncia Social: a)
Diretor-Presidente  senhor Claudinei  Constanting Porugal; b} Chefe da Divisio de
Comabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité; ¢) Chefe da Divisio
de Tesouraria, senhora Cliudia Miranda do Nascimento: d) Gestora Previdenciaria, senhora Carla
Maduro Vogas Tavares. Ausentes o Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, a Gestora
de Previdéncia, Adriana Catarina da Costa, e a Gestora de Investimentos, Michele Schiffler
Forster, por motivo de férias. Com esta composigio, iniciou-se a referida reuniio pars
aiendimento & pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 125 reunidio ordindria
do Comité de Investimentos: 2) Andlise do cendrio macreecondmico, bem como as expectativas
de mercado; 3) Avaliagio dos investimentos que compdem o patrimonio dos diversos segmentos
de aplicaglio; 4)  Apresemtacic do  fluxa  de caixa; 5} Proposicies  de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunifio
agradecendo a presenga de todos. No que se refere 4 ata da 125" reuniio ordingria, enviada por
e-mail a todos os membros do Comité, cla foi integralmente aprovada ji nos moldes pors a
aderéncia ao Pro-Gestdo. Passando para o segundo ponto de pauta, a Gestora Previdenciiria leu
o relatdrio Nossa Visio do dia 18 de setembro, elaborado pela empresa de consultoria Crédito e
Mercado que, em resumo, diz o seguinte: “diante do cendrio de reduclio da taxa de juros, os
litulos pablicos federais podem deixar de ser opedio. Também & prudente exercer cautela em
relagio a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMABS+. Recomends
realocagdo gradativa de até 10% em fundos com prazos mais extensos, especialmente IMA Geral
¢ IMAB. Aconselha a manutengiio de 5% em fundos Duration. Para médio praza, recomenda
alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2 e IMABS.

Aconselhn entrada gradativa no IRFM. No curto prazo, sconselba investir 15% em fundos
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vinculados a0 CDI e IRFM 1. Também sconselha adquirir titulos privados, como letra financeira
e CDB até 15%. Quanto a investimentos no exterior, & aconselhdvel cautels, com uma exposicho
limitada a 10%. Quanto a investimentos em fundos de agdes, sugere ¢ntrar no mercado de forma
gradual, Prosseguindo, a Gestora Previdencidria apresentou os valores aplicados em cada fundo
¢ em cada banco, analisou o desempenho dos gestores e relatou todas as movimentages relativas
a0 mes de agosto. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no més de agosto fin de
RS 3B.704.875 46, Desse valor total, RS 13.471.941.20 (34.81%%) esifio aplicados no Banco
Santander; RY 2.906.674.53 (7.51%) no Banco Itad: RS 7.556.776.74 {19,52%) no Banco ltad
Asset; RS 5.361 48841 (13,85%) no Banco do Brasil S/A; e RS 9.407.794,58 (24.31%) estio
aplicades na CEF. Em renda fixa, temos 94,37% e, em renda varidgvel. temos 5.63%.0 relomo
dos investimentos no més de agosto, no segmento de Renda Fixa fol o seguinte: IMAB-5 FIC
lau: 0,59% ; IMAB-3 PREMIUM FIC Santander: 0,59%: IRFM1 FIC BRB: . 12% IRFM1 FI
fau: 1,16%; IRFM 1 PREMIUM FI Santander: |,15%; IRFM1 PRO FIC Santander: 1,13%: CDI
Santander: 1.33%: CDI CEF 1,13%; Itad Alocagho Dindmica FIC: 0,37%: Santander Ative FIC:
0,23%; IDKA2 Fl BB: 0,74%; ¢ IDKA2 FIC ltag: (,78%: BB IRFM: 0,72%; CAIXA BRASIL
IRFM: (L,73%. No segmento de Renda Varidvel, o retomo foi o seguinte: BB Agdes Alocagiio; -
4.02%; lud SP300: -0,95% e o Fundo de Vértice de CAIXA: -1,94%. No FASSE. o saldo final
do mes de agosto de 2023 somou R 214.550,52 com um total de RS 212.896.98 de saldo anterior
Mo foi feita aplicagiio e nem foi feito resgate. O rendimento foi de RS L633,54. Informou que
atingimos 141.25% da meta atuarial nesse més de agosto. O Diretor-Presidente ressaltou que
todos os investimentos do Banco do Brasil nfio atingiram o seu benchmark e que essa situagdo ja
vem ocorrendo hd algum tempo, razio pela qual sugere ao Comité aguardar mais um més ¢, se a
situagio persistir, fazer um estudo para uma realocaglo em outros bancos credenciados,
especialmente ltad e Santander. Sugeriu ainda uma andlise no Fundo Invest Tech Growth da
empresa Invest Tech Participagbes ¢ Investimentos. No quarto item da pauta, a Srm. Claudia
Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigaghes estimadas ¢ a
previsdo de receita das contas administrativa, financeira e previdencidria = do FASSE, que, em
resumu, foi 0 seguinte: na conta administrativa, o saldo total em 19/09/23 era de RS 1 .823.438.00
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com obrigagdes estimadas em RS 396.681 .80 ¢ previsio de receita de RS 3.078.712.66. No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 190923 era de RS 166.238.60; a previso de receita
estimada era de RS 18.623.237.03 ¢ a previsao de despesa era de RS 18.681.766,89. No Plano
Previdencidrio, o saldo total na conta em 1940923 ¢ra de RS 38.881.141 38, previsdo de receita
estimada era de R$2.143.544,70 com obrigagdes estimadas em RS 1.262.479.15. No FASSE, o
saldo total em conta era de RS 216.604.08, ndo houve previsio de receita, e a previsio de despesa
era de R% 2.420,00, Na andlise do quinto item da pauta, a Chefe da Tesouraria informou gue
havera o valor aproximado de RS 500.000,00 para ser aplicado. Em discussiio, o Comitd decidiu
aplicar 50% no CDI do Santander, CNPJ 02.224,354/0001-45 e 50% no IRFM1 do Itad, CNPJ
(18.703.063/0001-16. Em assuntos gerais, a Presidente do Comité informou que estd aberto o
prazo para o credenciamento de instituigdes financeiras. Quanto & sugestio feita pela Presidente
do Comité para rever os investimentos do FASSE. setd necessicio esperar a empresa Crédito e
Mercado liberar a andlise dos fundos j4 sugeridos pela Gestora de investimentos. Nada mais
havendo a tratar, a Presidente encermou a reunilio 4s onze horss e sete minutos, A presente Ala seguc
lavrada por mim, Carla Maduro Vogas Tavares, que & submeterei & aprovagio dos demasis
membros ¢ devidamente colherei suas assinaturas, O parecer do Comité de Investimentos e o

panorama econdmico do més em referéncia encontram-se anexos a esta ata,
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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Aprovado em 1% de (WL ES0 de 2023 pelo Comité de Investimentos
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1. INTRODUCAQ

Ma busca por uma gestap previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberaco e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Fol utllizado para a emiss3o desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa; cartelra de Investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas alteragbes, retorno sobre ao investimentos; distribuicio
dos atives por institulgdes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos 8 meta de rentabllidade; evolugdo patrimanial e retomo dos
investimentos apos as movimentacGes.

2. ANEXOS
Relatirios Anaxos
Fanorama Economico = agasto/ 2023 AMEXD 1
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO
Balanco Orcamentario ANEXD I
Andlise da carteira de investimentos ANEXD IV
Andlise de fundos IﬂElH'tEi.tII'.I‘IEﬂtM ANEXO Y

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentaos disponivel emanexo.

4. EVOLUCAD DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I o balango orgamentirio de agosto de 2023 que
demaonstra as cantribuigbes repassadas, em conformidade com a legislacio vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA &
Variagldo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s0 é Mangada a receita patrimonia

argamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. @L\ '6
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
vangvel (Estruturado — Fundo Imobiliirio) sendo 94,37%. e 5,63% respectivaments, ndo
ultrapassanda o limite de 35% permitido pela Resoluclio CMMN n"4,963/2021.,

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadraments Resohaglio
Sogmartoy AN 0% 4 96372021 Erguadrarsento pala P
Renda Fixa Enguadrado Enguadrado
Renda Varigvel |Estruturado - Fundo Imebilidrio Endguadrado Enguadrado

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimentos par segmento; segundo os limites
permitidos pela Resolugio CMN n® 4.963/2021 & a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos nSo haver desenguadramento no segmentc de Renda Varidvel
[Estruturado — Fundo Imabilidria),

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmantos hqn.li-l::m Rl CAIN £ N péla P1
Renda Flea Enquadrada Enquadrado
Renda Varidvel & Estruiurado Enguadrado Enguadrado

Ao analisarmas o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, sepundo os
limites permitidos pela ResolugSo CMN n® 4.963,/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenguadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enguadramsnta da Aesslugio CHMN n®

s iy 4.963/2021 por Fundo de Inwestimentos
Rendn Fixa Engquadrado
Renda Varigvel & Estruturado Encuadrada

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
iImvestimentos, segundo of limites parmitidos pela Resolug@o CMN n® 4,963/2021, informamas
nao haver desenquadramentos. |
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5.2, RETORMO SOBRE O5 INVESTIMENTOS

Cansiderando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemaos identificar que
dos mais volateis [renda varidvel] apresantaram retormo negative comparado a0 seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno de 0,89% representando um montante de RS 367.008,58 (trezentos e sessenta &
sete mil e oito reals e cinquenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados come renda varldvel apresentaram no més um retorno
de -2,62% representando um maontante de RS -58.692,28 (cinquenta e oito mil, seiscentos &
noventa ¢ dols reais e vinte e oito centavos).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administragio os:

Gestdo Administrac3o
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5.4, RETORNC DA CARTEIRA DE_INVESTIMENTOS VERSDS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexio
mercadoldgica.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabllidade, apresentando a
possibilidade de superar a metano exarciclo.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,66% de meta de rentabilidade
contra 0,71% obtido. O acumulado no exercicio até o mes de referénkja representa 9,22% nuntr’{/

=
5.53% da meta de rentabilidade. Or 0By A /



5.5. EVOLUCAD PATRIMONIAL

Mo més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
43.207.164.46 (quarenta e trés milhSes, duzentos e sete mil, cento e sessenta & guatro reais e
gquarenta e seis centavos).

No mes de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 38.704.875,46 (trinta e
oito milhSes, setecentos e quatro mil, oitocentos e setenta e cinco reals e guarenta e sels
centavos).

Podemos observar uma desvalorizacdo de RS 4.502.289,00 (quatro milhdes, quinhentos o dois
mil, duzentos e oitenta & nove reais).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTODS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentaglies financeiras na importancia total de:

* R5598.792,20 em aplicagies e
* RS 5.409.397,50 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado fol de:

* R$3.522.871,33 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 9,22%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAD E RESGATE — APR
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas az APR relacionadas ao més de referéncia,

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exerciclo de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento & o controle sobre esses

riscos, sendo eles: risco de mercado, de erédito e de liquidez.
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6.1. RISC MERCADQ

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 0,95% para 0 meés
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente a0 segmento de renda fixa, o valor & de 0,65%
no segmento de renda varidvel o valor & de 5,97%.

O vaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
confarmidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023,
o havendo necessidade se ater s Politicas de Contingéncias definidos na propria PA),

6.2, RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de iwestimentos com atives de credito ou
cio fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imedlata de 36,94% para auxilio no cumprimento das
obrigagbes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nio foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nio foram solicitades a Consultoria de Investdmentns contratada Andlises de Fundo de
Imvestimantos,

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Mo més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo,

10. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as jpformacdes acima, ndo se fUcessém a instauracio do processo de

contingéncia fﬁa ﬁh
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11, CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer fol elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacio A carteira de investimentos
do RPPS e & manutengio dos percentuais de alocagSo, estas foram feltas de acordo com a
arlentagdo & acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados dbices nas informagdes lancadas neste documento. Por
is50, este parecer @ encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de

Invvestimentos para ser aprovada pelo Conselho Fiscal,
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