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128° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima oitava reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petropolis —
INFAS. Aos dezesseis de novembro de dois mil e vinte e trés, as guinze horas e trés
minutos, na sala da presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste
Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Diretor-Presidents, senhor Claudinei
Constantino Portugal, b) Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, c)- Chefe
da Divisao de Contabilidade, senhora Lucimar da Gloria Gomes, Presidente deste
Comité; d) Chefe da Divisao de Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento,
secretaria deste Comité, &) Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler
Forster. Ausentes a Gestora Previdencidria, senhora Carla Maduro Viogas Tavares,
por motivo de salde e a Gestora previdencidria, Adriana Catarina da Costa, Com esta
COMPOsICA0, iniciou-se a referida reunido para atendimento & pauta do dia. que teve a
seguinte ordem: 1) Leitura das atas da 127° reunido ordindria & da 287 reunido
exiraordinana do Comité de Investimentos; 2) Analise do cendrio macroecondmico,
bem como as expectativas de mercado, 3) Avaliac8o dos investimentos que compdem
0 patrimonio dos diversos segmentos de aplicagdo; 4) Apresentacao do fluxo de caixa:
3| Proposigies de investimentos/desinvestimentos; 8) Analise final dos processos de
Crendenciamento n.® 001687/2023; 001688/23; 001724/23; 001731/23 e 001732/23:
) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reuni&o agradecendo a presenca
de todos. No que se refere as atas da 127" reunido ordinaria e da 28° reunidio
extraordinaria, enviada por e-mail a todos os membros do Comité ambas foram
integralmente aprovadas ja nos moldes para a aderéncia ao Pro-Gestéo. Passando
para o segundo ponto de pauta, a Gestora de Investimentos leu o relatorio Nossa
Viso do dia 13 de novembro, elaborado pela empresa de consultoria Crédito e
Mercade. Neste, a Consultoria recomenda que, diante do cendrio de incerteza do
mercado, & prudente exercer cautela em relagio a novos investimentos em fundo de
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longo prazo, como o IMABS+. Recomenda realocagao gradativa, entre 10% e 15%,
em fundos com prazos mais extensos, especialmente agueles que possuam titulos
pré e pos-fixados como o IMA-Geral @ IMA-B. Aconselha a manutengdo de 5% dos
investimentos em fundos de Gestio Duration, aproveitando a estratégia de gestao
ativa oferecida por esse segmento. Para o horizonte de médio prazo, recomenda
alocar 15% dos investimenios em indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A & IMA-
B85. Levando em consideragdo o cenano de queda na taxa de juros, aconselha
entrada gradativa no IRF-M, sendo importante agir com cautela devido & volatidade
desse indicader. Quanto ao curlo prazo, sugere realizar uma saida gradual até atingir
uma exposicio entre 10% e 15%. Para os titulos privados, principalmente as letras
financeiras, com a finalidade de diversificagio, aconsetha uma alocaclo de até 15%.
Quanto a investimentos no exterior, aconsetha cautela, com uma exposicdo limitada a
10%. Quanto aos investimentos em fundos de agbes relacionados a economia
doméstlica, sugere entrar no mercado de forma gradual. Dando prosseguimento, a
Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada funde & em cada
banco, analisou o desempenho dos gestoras e relatou todas as movimentagbes
relativas ao més de outubro. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no
més de outubro fol de R$ 3940536695 Desse valor total, RE 12.624 663 54
(32,04%) estdo aplicados no Banco Santander;, R$ 11.372.326,15 (28,86%) no Banco
ltal Asset; R$ 5.388.837 45 (13,68%) no Banco do Brasil S/A; e RS 10.018.469 81
(25,42%) estio aplicados na Caixa Econdmica Federal. Em renda fixa, temos 84,70%
g, em renda variavel, temos 5,30%.0 retorno dos investimentos no més de outubro,
no sagmenic de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Rtad: -0.33% : IMAB-5
PREMIUM FIC Santander: -0,33%; IRF-M1 FIC BB: 0,92%; IRF-M1 FI Itad: 0,93%:
IRF-M1 PREMIUM FI Santander: 0.84%; IRF-M1 PRO FIC Santander: 0,82%; CDI
Santander: 1,01%; CDI CEF 0,96%; Ital Alocagdo Dinamica FIC: -0,21%; Santander
Ativo FIC: 0.41%; IDKAZ FI BB: -0,33%; IDKAZ FIC itad: -0,34%; BB IRF-M: 0,35%:
CAIXA BRASIL IRF-M: 0,35% e o Fundo de Vértice de CAIXA: 0,45% . No segmento
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de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Agfes Alocagao: -3,48%: Ital SP500:
-1.75%. Finalizando, o atingimento da meta atuarial no més de outubro foi de
127,18%. O rendimento foi de RS 118.91240. No quarto item da pauta, a Sra,
Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigactes
estimadas e a previso de receita das contas administrativa, financeira e
previdenciana e do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 13/11/23 era de
R$ 1.451.402 62 com obrigagbes estimadas em RS 433,203 77 e previsdo de receita
de R$ 3.811.739,48. No Plano Financeiro, o saldo total na conta em 13/11/23 era de
RS 115.083.50; a previséio de receita estimada era de RS 20.354 402 53 e a previsao
de despesa era de RS 20.045.258,21. No Plano Previdencidric. o saldo total na conta
em 13/M11/23 era de R$ 39.466.0689 85, a previsio de receita estimada era de RS
2.255.458,37 com obrigagbes estimadas em R$ 2.556.951,47. Passando para andlise
da movimentagao do FASSE, o saldo final do més de outubro de 2023 somou RS
213.224 34 com um total de R$ 212,927,56 de saldo anterior. Nao foi feita aplicagdo e
nem foi feito resgate & o rendimento apurado foi de RS 296,78, Na andlise do quinto
tem da pauta, ficou decidido, por unanimidade dos presentes, que o proximo valor do
comprev sera alocado 100% no Fundo CDI do Banco Santander (Brasil) S.4, CNPJ
n® 02224 354/0001-45 e quanto acs valores referentes as contribuigtes
previdenciarias do més de novembro de 2023 do Planc Previdencidrio, estes serdo
alocades da seguinte forma: 50% no IRF-M da Caixa Econfmica Federal, CNFJ n.®
14 508 605/0001-00 e 50% no IRF-M do Bance do Brasi SA, CNRJ n-=
(7.111.384/0001-69. Quanto aos investimentos do FASSE, ficou decidido que serd
realizado o resgate total do Fundo IRF-M1 do Banco do Brasii. CNPJ n®
11.328.882/0001-35 e sera alocado no Fundo IRF-M1 do Banco Santander (Brasil),
Tal alocagéio foi decidida apés o comunicado da Chefe da Divisdo de Tesouraria, Sr.?
Claudia Miranda do Nascimento de que em virtude alta volatidade dos Fundos dgo
Banco Santander (Brasil) S.A do FASSE, impossibilitando eventuais resgates, todos
0s pagamentos estao sendo realizados através da conta do Banco do Brasil S.A e
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estdo gerando iarifas bancarias. No sexto item, apds andlise, foi aprovado o
Credenciamento dos processos 001687/2023 - Banco Safra S.A, inscrito no CNPJ n ®
58.160.788/0001-28 e 001688/23 — Banco Safra Wealth Distribuidora, incrito no CNPJ
n 01638.542/0001-57. Quanto aos processos n® 001724723 — Invest Tech
Participagbes e Investimentos S.A, inscrito no CNPJ n® 07.189.550/0001-40;
Q0173123 - HMC Assessores de Investimentos Ltda, inscritc no CNPJ n®
49.445.633/0001-00 e 001732223 - Vinland Capital Management Gestora de
Recurses Lida, inscrito no CNPJ n.” 07.341.777/0001-88, Comité decidiu abrir prazo
para que as Instituicbes Financeiras apresentem os documentos faltantes, Nada mais
havendo a tratar, em assuntos gerais, a Presidente encerrou a reunido ds dezesseis
horas e seis minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Claudia Miranda do
Mascimento, que a submeterei 4 aprovacio dos demais membros e devidamente
colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama
econdmico d em referéncia enconfram-se anexos = esta ata.

dﬁ% Gomes Claudinei Cons

Chefe da O de Contabilidade Diretor

Claudia Mi
Chefe da Divisdo de Tesouraria Diretor Financeiro

MM%%::EIIMET

Gestora de Investimentos
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Outubro/2023

Aprovado em ] E de -} de 2023 pelo Comité de Investimentas



SUMARIO

PR s i s :
ANALISE DO CENARIO ECONOMICI .....ooercrecemrmmsmres e sassmesssems i b aris s bbb b
EVOLUCAD DA EXECUCAD ORCAMENTARIA  ..coovvutimmrsamrrimrmssenns
AMALISE D& CARTEIRA DE INVESTIMENTOS .. iiissiiidisassasisisrastaramistaian bt s s s sierar
51.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA. ... ievcvemrensisiassasasonseimistisisianissassiasass
5.2 RETORMO SOBAE OS5 INVESTIMENTDS. i s st s s
53.  DISTRIBUICAD DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS............
54, RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE ..
55  EVOLUCAD PATRIMONIAL ...
56 RETORNO DOS INVESTIMENTOS AFr:rs AS MOVIM ENTM;CIE ................................. )
5.7.  AUTORIZACAOD DE APLICACAD E RESGATE = APR ..lciicissisisimmsarisisssssamisrmiasteiasisismiie
6. AMALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS .ch.cosiscsiicisnisismmismamassssssassnsananses B
Bk RO DRI o b e L R T
B2 RSO DE CREDITD o s L s T v RS R T SR L 7
63,  RISCODE LIQUIDEZ .....occmsiarsrisessasin - LI WS N L B SRS ok |

7.  AMALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORLA DE INVESTIMENTOS ..cocviiinarminraniars 1

8 AMALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
I T B TS oo s s e e e e v i S 4 P 5 EA S 40 b Hh PR i PRk Ao A et 7

0. PROCESSOS DE CREDEMCIAREMNTLY.....oooimimimrmramierr s osss mimi siarmmm s s s s S b SRR B
10,  PLAND DE CONTINGENCIA ........ommsmmrarasssroros b 8
YL RTINS TR st s et i e T e L B A 8

F T TR

@ oW W W e s L i L b

L= p I =



1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestio previdencldria de qualidade e principalmente no que diz respeits 43
AplicacBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacio e andlise, promovido por este
Comité de investimenios.

foi utilizade para a emissio desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela emprésa contrata de Consultoria de |nvestimentos, onde
complata: carteira de Investimentos consolidada; enguadramento perante os critérios da
Resoluclio CMN n® 4.963,/2021 e suas alteragles; retorno sobre ao investimentos; distribuicao
ds ativos por instituicBes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da
cartaira de investimantos versos a meta de rentabilidade; evoluciio patrimonial e retorno dos
imvestimentos apds a5 movimentagdes.

2. ANEXOS5
Relatorios . Anexos
Panorama Econdmico —outubro/2023 _ ANEXND |
Relatoria ﬁdu"li:n-lﬁ_:ﬁ Inwestimentos | | AMELD 1
#alango Drgamentiric | ANEXO M
Anifise da cartelra de investimentos _ BNEND IV
Andlise de fundos de investimentos _ AMEXD V

3. ANALISE DO CENARIO ECONGMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAD DA EXECUCAD ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango oramentdrio de outubro de 2023
que demonstra as contribuigBes repassadas, em conformidade com a legislagio vigente.

fs receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagie Patrimonial Aumentativa VP e
Variacio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s & langada a receita patrimonial

orgamentaria quande o resgate do Investimento & efetivado.
B ‘Q 'J
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A cartelra de investimentos do RPPS estd segregada entre o5 segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado = Fundo Imobilkarka) sendo 94,70%, & 5.30% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n*4.963/2021.

Enguadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

SepmRains £ nt 4,963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Yarldvel (Estruturado = Fundao Imobilidrio Enguadrado Enquadrado

A0 analisarmas o enguadramento da carteira de invesbBmentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugio CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informames ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estrutwrado = Fundo Imobilidrio).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
. Lraquaramentn Resolugia CMN

_ i EneactEEAln pe Pl
fenda Fims Enguadrado | Enguadrado
Kenda Yaridvel ¢ Estruturado Enguadrado | Enguadrads

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentes por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela ResolugSo CMN n® 4. 963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, Informamos ndo haver desenquadraments,

Enquadramento da Carteira de investimento por Fundo de Investimentos

' Inguadramento da Resslugio CMB 0

Segmentay ABEL/INNN v Funeo de investendi
Aenda Fixa _ Enquadrada
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrada

imaEstimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, informamos

nao haver desenguadramentos. \l@

\:

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de inwestimento por segmento & fundo de 9’\ UP



5.2. RETORNQ SOBRE OS5 INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais voldteis {renda varidvel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu benchmark.

(s fundos de imestimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més

com wm retorno de 047% representando um montante de H$ 177.843,76 (cento e setenta e
sete mil, oitocentos @ quanenta @ trés reais e setenta & seis centavos),

0 fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més um retorno
de -2,75% representande um montante de RS -58.931,36 (menos cinguenta e oito mil,
novecentos ¢ trinta ¢ um reais e trinta e seis centavas).

5.3. DISTR P FINANCEIRAS

25 fundos de imvestimentos gque compde 8 carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servipos de Gettlo e Administragio os:
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

& rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS 1@ mostra crescente refletindo o contexto
mercadaldgico,

@ retorno acumulade no periodo supera sua meta de rentabilidade, apresentando a
possibliidade de superar 3 meta no exercicio.

0 aningimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,63% de meta de rentabilidade
contra 0,30% obtido. D acumulado no exarcicio até o més de referéncia representa 10,03% {?“\

contra 7,89% da meta de rentabilidade. Q c/p



5.5. EVOLUCAD PATRIMONIAL

Mo més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimbnio liquido de RS

40.205.981,08 (guarenta milhSes, duzentos e cinco mil, novecentos e oitenta € um reais e ofto
centavas).

No miés de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 39.405.396,95 (trinta e
nove milhSes, quatrocentos e cinco mil, trezentos e noventa @ seis reals & noventa e cinco
centavos).

Podemas observar uma desvalorizac3o de RS B00.584,13 (oitocentos mil, quinhentos e oitenta
g gquatro reais ¢ treze centavos),

5.6, RETORND DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Mo més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
impartancia total de:

» RS 1.5B0.503.47 em aplicagbes e
s RS 2 500.000,00 em resgates,

Mo més de referéncia, ndo houve movimentaghes financeiras no seguimento de renda varidvel,

Em se tratando do retormo mensurado no mesmo perfodo de referéncia, © montante
apresentado foi de:

» R4 39.405.396,95 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,30%.
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Foram devidamente emitdas, assinadas e divulgadas as APR relaclonadas a0 més de referéncla.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contermnpla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exergicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento & o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liguidez,

)
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B.1. RISCO DE MERCADO

Cbserva-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 1,10% para o més
di referincia,

Ne que diz respeito ac resultado do VaR referente 20 segmento de renda fisa, o valor & de 0,78%
no segmento de renda varidvel o valor é de 6,87%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS ectd emn
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos - PAl de 2023,
neo havende necessidade se ater s Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL

6.2. RISCO DE CREDITO

A cartelra de investimentos do RPPS possul fundos de investimentos com atives de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

D¢ fundos de investimentes se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes,

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A cartelra de investimentos possui liquidez imadiata de 100,00% para awilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no mids de referéncia pelo RPPS &
Consultoria de Indestimentas cantratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados & Consultoria de investimentos contratada Andlises de Fundo de

e . D)



9. PROCESS05 DE CREDENCIAMENTO

Mo mes de referéncia nao houve o credenciamento de novas instituic3o,
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessério a Instauraglo

contimgencia,

11. CONSIDERACOES FINAIS

do processo de

Este parecer fol elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibllizade aos membros
do Comité de Investimentas para andlise e comentarios. Em relac3o & carteira de Irvestimentos
do APPS e & manutencdo dos percentuals de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orentafdo @ acompanhamento da consultoria de inestimentos,

Destaca-se que ndo foram encontrados dhices nas informacies langadas neste documento, Por
iz50, este parecer @ encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pele Conselho Fiscal,




