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138% REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima tmgesma 01tava reunido ordindria do Comlte de Investlmentos do Instituto der -

Previdéncia e A551stenc1a S001a1 do Servidor Publico do Municipio de Petropohs INPAS: Aos dez ”
dias do més de ou"cubro de d01sv mil e vinte e quatro, as dez horas e quinze minutos, na Sala da
Presidéncia do IN}:)AS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia
Social: a)- Diretor; Presidente, senhor Claudinei Constantino Portugal; b)-Chefe da Divisdo de
Contabilidade, seﬂhora Lucimar da Gloria Gomes, Presidente  deste Comité' ¢)-Gestora de
Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster; d)-Chefe da Divisio de Tesouraria, senhora Claudia
Miranda do Nascunento secretaria do Comité ; e)- Gestora Previdencidria, senhora Carla Cristina™
Correia Maduro Vogas Tavares. Ausentes a Gestora Previdencidria, senhora Adriana Catarina da
Costa e o Diretor Financeiro. Com esta composido, iniciou-se a referida reunido para atendimento a
pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 1372 reunifio ordindria e da 32° reunifio
extraordinaria; 2) Andlise do Cenario Macroeconommo, bem como expectativas de mercado; 3)
Avaliacdio dos investimentos que compdem o patriménio dos diversos segmentos de aplicacfo; 4) |

Apresentagio do| fluxo de caixa; 5) Proposicdes de  investimentos/desinvestimentos; -6)

Credenciamento de institui¢des financeiras; 7) Assuntos Gera1s A Presidente do Comité agradeceu
a presenc;a de todos No que se refere as atas da 137° reuniéo ordinaria e 32* reunido extraordindria,
enviadas por e—mall a todos os membros do Comité, ambas foram integralmente aprovadas. Dando
prosseguimento, passou a palavra a Gestora de Investimentos, senhora Michele, que realizou a leitura
do relatério Nossg Visdio do dia 07 de outubro de 2024. Neste, relata que na semana passada,
encerramos setemt}ro e comegamos o quarto trimestre de 2024 com uma série de noticias impactantes,
tanto positivas qu%.nto pfeocupantes. No Oriente Médio, o conflito escalou dramaticamente, com o
Ird langando mais fde 200 bombas em Israel, levando o pais a ameagar retaliagio. Esse fato gerou uma
onda de apreensﬁc{ nos mercados financeiros e impulsionou o prego do petréleo, que ja estava em alta.
No Brasil, a agénéia de classificagfio de riscos Moody’s surpreendeu o mercado ao elevar a nota de
risco brasileira, aprox1mando o pais do grau de investimento. Essa mudanga ¢ especialmente relevante,

pois pode atrair mals investimentos estrangeiros. O Tbovespa registrou uma leve queda de 0,5%.
}
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Reiterou que apds ja inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua

comunicagdo, mostrando ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do mercado, que ja foi

de até sete cortes 00 ano, agora ¢ de 1 a 2 cortes, com 0 pnmelro deles em setembro Além disso,a -

nova resolucdo de fundos de investimentos, CVM 1735, trouxe novas regras para fundos no exterior
que ainda ndo foram adaptadas pela Resoluggo 4.963/21”. Dando prosseguimento, a senhora Michele
Forster apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou 0 desempenho dos
gestores e relatou todas as movimentagdes relativas ao més de setembro. A carteira consolidada de
investimentos do INPAS no més de setembro foi de R$ 24.605.088,99. Desse valor, R$ 5.105.999,43
(20,75%) estdo sob a gestio do Itati Asset; R$ 6.855.212,27 (27,86%) no Banco Santander;
R$ 2.774.000,59 (11 ,27%) na Caixa DTVM; R$ 5.999.303,48 (24 38%) da BB Gesto de Recursos
DTVM; RS 2.652. 542 59 (10,78%) sob a gestdio do Banco J Safra; R$ 893.666,54 (3,63%) sob a
gestdo do Safra Wealth Distribuidora'de Valores; e RS 324.364,09 (1,32%) sob a gestdo do Safra
Asset. Emrenda ﬁxa temos 86,30% e, em renda variavel, temos 13,70%.0 retorno dos investimentos
no més de setembro no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itat: 0,39%; IMAB-5
PREMIUM FIC Sgntander. 0,38%; IRF-M1 SAFRA: 0,78%; CDI Santander: 0,88%; CDI SAFRA
0,84%; CDI1 Itat 0,j86%; Santander Ativo FIC: 0,58%; IDKA2 FI BB: 0,48%; IDK A2 FIC Itat: 0,42%;
BB IRF-M: 0 32%, CAIXA BRASIL IRF-M: 0,32% e 0 IMA B SAFRA -0,58%. No segmento de
Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocagdo: -2,49%; Safra Small Cap: -4,74%; Itat
SP500: 2,35%. O atmglmento da meta atuarial no més de setembro foi de 85, 71%. O retorno foi de
R$ 144.739,27. Passando para andlise da movimentagao do FASSE, o saldo final do més de setembro
de 2024 somou R$ 213.655,97 com um total de R$ 214.584,86 de saldo anterior, houve um resgate
no valor de RS 2. 000 00 e nio foi feita aplicagiio. O rendimento apurado foi de R$ 1.071,11. No -
quarto item de pauta, a Senhora Cl4udia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo
total, as obngagoes estimadas ¢ a previsdo de receita das contas administrativa, financeira,
previdencidria € do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 09/10/2024 era de
R$ 513.226,99 com obrigagdes estimadas em R$ 565 290,63 e previsdo de receita de R§ 3.004.146,52.
No Plano Fmancelro o saldo total na conta em 09/10/2024 era de R$ 38.053,81; a previsdo de receita
estimada era de R$ 20.169.045,63 ¢ a previsdo de despesa era de%w 412.709,17. No Plano
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Previdencidrio, o sa do total na conta em 09/10/2024 era de R$ 26.651.395,20, a previséo de receita
estimada era de R$ 19 134.323,51 com obrigagdes estimadas em R$ 2.729.738,32. No Fasse o saldo
total em 09/ 10/2024 era de R$ 215. 715 64 e com despesa estimada em R$ 30 00. Passando para o
quinto item de pau‘ta a Tesoureira 1nformou que teremos um valor em torno de R$ 332.000,00
(trezentos e trinta e d01s mil reais), referente ao saldo do Comprev e dos recursos do més de setembro
para aplicar no Plano Previdenciario. Em discusséio no Comité, ficou aprovado que esse valor serd
aplicado no CDI do Itati para que haja um melhor equilibrio na distribui¢do de recursos entre as
instituicOes ﬁnanceiras Informou também que ap6s a transferéncia da Taxa de Administragdo e uma-
vez feita a prev1sao das obrigacBes existentes até o final do més, haverd um valor em torno de
700.000,00 (setecentos mil reais) que também poderd ser aplicado. O Comité também aprovou a
aplicagdo do referlglo valor no Fundo CDI ja existente na conta do Banco Itali, que atualmente €
utilizada para pagarhento das obrigacdes administrativas do Instituto. Quanto as novas aplicagdes do
Plano Previdenciérjio, oriundas das contribuicdes previdenciarias do més de outubro, o Comité
decidiu que estas se?rao analisadas em reunifio extraordinaria. No sexto item de pauta, a senhora Carla
Maduro Vogas Taviares informou que todos Processos que solicitaram credenciamento apenas as-
seguintes instituicBes encaminharam as documentagBes exigidas: Proc. n° 001554/24 - Plural
Investimentos; Proc n° 001556/24 - Estoril Assessor de Investimentos e Proc. n® 001557/24 Finacap
Investimentos Ltda Apbs con31derag:oes ficou definido que cada membro ficara responsavel pela
analise da documentag:ao de um processo, bem como a ermssao de um parecer final que serd analisado
na préxima reumao Quanto a0s Processos n. 001555/24 Genial Investimentos e Processo n.°
001591/24 - Banco Cooperatlvo Sicredi, informou que foi solicitada a documentagfio através de e-
mail pela Pre51dent§:, mas até a presente data a documentagdo nfio foi enviada. Em resposta, o Diretor
Presidente sugeriu glue seja realizada uma nova notificagfo através de e-mail pelo prazo de 15 (quinze)
dias para apresentzjir a documentagio sob pena de indeferimento. Por fim, em assuntos gerais, a
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster, informou que estd cobrando da
Consultoria Crédité e Mercado o estudo da ALM, bem como a minuta da Politica de Investimentos

para o exer01c10 de 2025, mas ainda ndo obteve resposta Nada mais havendo a tratar, a Presidente

encerrou a reumao as onze horas e onze minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Claud1%
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Miranda do Nascimento, que a submeterei & aprovagéo dos demais membros e dgvidamente colherei

suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama

referéncia enc r\am-se anexos a esta ata.

Lucimar d

Chefe da %

|

omes Claudinei Cofstantino Portugal

isdo dJ Contabilidade Diretor Prdsidente

00 BOMS | ( ,
Carla Maduro Vogas Tavares Claudia Miranda do Nascimento

Gestora Previdenciaria Secretaria
|

Michel Schgézeé Forster

Gestora de Investimentos
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1. INTRODUCAO
Na busca por uma gestdo previdenciria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as
aplicagbes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado par’a a emissio desse parecer o relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consuitoria de Investimentos, onde
contempla: cart!eira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da
Resolucdo CMN‘ n? 4.963/2021 e suas alteragBes; retorno sobre os investimentos; distribui¢do
dos ativos por institui¢des financeiras; distribui¢50 dos ativos por subsegmento; retorno da

carteira de inve‘stimentos versus a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

|
|

Anexos

. ANEXOI
ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO i, o balango orgamentario de Setembro de 2024,
que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdio sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial

orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado. LQ




5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do RPPS est4 segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 8‘6,30%, e 13,70% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido

pela Resolugdo %MN n°4.963/2021.

|
O INPAS conquistou o Nivel | da Certificacdo institucional Pro-Gestao em 04 de fevereiro de 2024.

\
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugdo
|  cwneage3/zont

Enquadrado . Enquadrado.

Enquadramento pela Pl

‘RendaFixa. i L
Renda Varié\{el (Estruturado - Fundo
Imobiliario) ‘

|

Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmosio enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pe|é Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, inforfnamos ndo haver desenquadramento nos segmentos de Renda Fixa e de Renda
Variavel (Estruﬁurado — Fundo Imobiliario).

Enquadramentb da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugio CMN
o

Segmentos Enquadramento pela Pl

Enquadrad
Enquadrado

Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo o0s
limites permitidos pela Resolugio CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramento,

Enquadrameﬁto da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n?

o Seemews 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
e e Enquadrado.
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucio CMN n? 4.963/2021, info’@os

n3o haver desenquadramentos.

| Q»\@ ()\



5.2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelo

s fundos de investimentos, podemos identificar que
dentre os mais volateis (renda varidvel), os fundos indexados ao ibovespa apresentaram retorno

negativo. E na renda fixa o fundo Safra ima FIC Renda fixa também apresentou um rendimento

. \
negativo.

0Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram,

e quatro centavos).

no més, um retorno de
0,58%, representando um montante de R$ 177.000,84 (cento e setenta e sete mil reais e oitenta

0Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno

de -0,95% representando uma desvalorizagio de R$ 32.261,57 (trinta e dois mil, duzentos e

sessenta e um reais e cinquenta e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de linvestimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gest3o e Administraggo os seguintes:

Gestdo

TAUASSET i 6.105.999,43
MANAGEMENT |

SANTANDER | |
BRASILASSET |
MANAGEMENT | |

6.855.212,27

CAIXADTVM:

27,86% |

S/ info

St Info

BANCO J. - oesps4259 | 1078% . S/
SAFRASA |

 SAFRAWEALTH | ' 80386654 e
DISTRIBUDORA = S G

DETIT

SAFRAASSET! | 324.364,09 ;

MANAGEMENT

1,32%

S/ Info

ITAU UNIBANCO

Néo

i disponivel

SANTANDER
DTVM

Nao

disponivel

“ ADMINISTRAGAD

| FIDUCIARIALTDA

CAIXA
ECONOMICA
FEDERAL

“BANGCO-
 SANTANDER -

| SAFRA SERVICOS

Néo

| disponivel

Néo

dispanivel:

SAFRAASSET
MANAGEMENT

Nao

. disponivel

b
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54‘ RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

- RENTABILIDADE
|

O retorno acurLulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, mas apresenta a
e 1 .
possibilidade de superar a meta no exercicio.

|

No més obtivemos um retorno de 0,43% e a meta de rentabilidade deste referido més foi 0,83%.

\ - , A a
O retorno acumulado no exercicio ate o mes de referéncia representa 6,03% contra 7,04% da

meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No maés anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido RS 33.962.872,86
(trinta e trés milhes, novecentos e sessenta e dois mil, oitocentos e setenta e dois reais e
oitenta e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimonio liquido de R$ 24.605.088,99(vinte e
quatro milhdes, seiscentos e cinco mil, oitenta e oito reais e noventa e nove centavos).

Podemos observar uma diminuicdo de R$ 9.357.783,87 (nove milhdes, trezentos e cinquenta e
sets mil, setecentos e oitenta e trés reais e oitenta e sete centavos).

56.  RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 9.740.111,08 em aplicacdes;
o R$19.242.634,22 em resgates;

Em se tratahdo do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS$ 144.739,27 retorno da carteira de investimentos no total.
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5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

92/2024 02.224.354/0001- SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA ¢ 30/09/2024 * Resgate 4.100.000,00
: 45 . REFERENCIADO DI . :

00.832.435/0001- - 30/08/2024

91/2024

90/2024 00.832.435/0001- ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27/09/2024 : Resgate 350.000,02 :
! 00 : ; :

SANTANDER INSTITUCIO
"REFERENCIADO DI -

NALPREMIUM FICRENDAFIXA | 17/09/2024.  Aplicago. 4040111,08

| [TAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI ¢ 16/09/2024 | Aplicagio | 4.100.000,00

88/2024 00.832.435/0001-
: 00

AU INSTITUCIONA

86/2024 | 21.838.150/0001- | ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP . 13/09/2024 | Resgate | 431347873
49 . LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ‘ :

02 - 1,600,000,00 -

84/2024 = 11.328.882/0001- BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA . 06/09/2024 | Resgate 933.937,54 .

35 © PREVIDENCIARIO

83/2024 - 32.922.086/0001-
o o4

TAU IDKA 2 IPCA FIC RENDAFIXA | 06/09/2024  Resgate ~ 1.600.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

Retorno dos investimentos ap6s movimentacdo

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB AGOES ALOCACAO 1.693.105,84 1.774.851,12 81.54528

Fi ACOES

S&P500® BRL FIG
MULTIMERCADO|




FUNDOS DE RENDA FIXA

- A0S Re‘:ﬁda Fix,

7 Saldo Al

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA i 127374426 : 5640.111,08 4.100.000,00 2.849.958,66
FIXA REFERENC. . H :

| SANTANDER IMA-B 5 PREY

Returig {R&)l

36.103,32

568853

SANTANDER ATIVO Fi 0,00 1.471.672,41

8.436,41

89366654

- SAFRA SOBERANO REGIME P

Be
- FIXAREFERENC [

e

SAFRA IMA FIC RENDA FiXA . B43.498,67 0,00 :

000 : 838.590.77

‘SAFRA EXECUTNE 26 RgNDAfJXA 1799.995.37

000 B 1‘__813}55’1;82'_'" . S

490790 |

13,9565

{TAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA1 3.801.160,40 ; 0.00 3.804.584,79 . 13.773.50

“ Al lNSTlTUClONAL ENI 63922145 449063316

2198608

17.197,86 .

ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICARESP | 4.295.297.35 0,00 431347873 | 000
LIMITADAFF .. i - ¢ 5 : ;

18.48138

RENDAFIA - 160000000 35

CAIXA BRASHL IRE-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA 0,00 : 2.774.00059 :

FIXALP

876512

BB {RF:] M TiTULOS PUB
PREVIDENCIAR!O

o0 t20mAe3ad

BB IRF-M1Tijl'ULOS“P.L'JBLICOSFlC RENDA FIXA 92166175 | 0,00 933.937.54 | 0,00 !
PREVIDENCIAR... | : ; ! :

383842

227579

‘BB IDKA 2 TITULD
" PREVIDENCIARIO

 Total Rendd

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
A anélise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
parao exercnuo de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6 1 RISCO DE MERCADO
Observa-se que o resultado do VaR reférente a carteira de investimentos é 1,46% para o més de
referéncia.

No que diz re%peito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,74%
eno segmento de renda variavel o valor é de 6,02%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformldade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,

on B W Wy




ndo havendo necessidade se ater as Pohtlcas de Contingéncias definidos na prépria PAl. Onde
ficou estabelecido os limites de 1, 64% para a Renda Fixa e 8,52% para o segmento de Renda
Variavel. -

6.2. RISCO DE CREDITO
O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foi solicitada a andlise da Carteira no més de referéncia pelo RPPS a Consultoria de

Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados analise de fundos a empresa de consultoria.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referencra foram protocolados os seguintes processos de credenciamento
1157,1554,1555,1556,1557 e 1591/2024.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
De acordo com as informagSes acima, n3o se faz necessaria a instauragdo do processo de
contingéncia..

11 CONSIDERA(;OES FINAIS
Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relag¢3o a carteira de investimentos
do RPPS e a manutengdo dos percentuals de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.
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Destaca-se que

‘150 foram encontrados 6bices nas informagdes langadas neste documento. Por

isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos p

ara ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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