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1402 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima quadragésima reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piblico do Municipio de Petrpolis — INPAS. Aos doze
dias do més de dezembro de dois mil e vinte e quatro, as dez horas, na Sala da Presidéncia do INPAS,
reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a)- Diretor Presidente,
senhor Claudinei Constantino Portugal; b) -Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora Lucimar da
Gléria Gomes, Presidente deste Comité; c)-Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler
Forster; d)-Chefe da Divisfo de Tesouraria, senhora Cldudia Miranda do Nascimento, secretdria do
Comité ; e)- Gestora Previdencidria, senhora Carla Cristina Correia Maduro Vogas Tavares, f)
Gestora Previdenciaria, senhora Adriana Catarina da Costa. Ausente: Diretor Financeiro, senhor
Raphael Louro Lopes. Com esta composi¢#o, iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta
do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura das atas da 139" reunido ordinaria e da 33" reunido
extraordinéria; 2) Anélise do Cendrio Macroecondmico, bem como expectativas de mercado; 3)
Avaliagiio dos investimentos que compdem o patrimdnio dos diversos segmentos de aplicagdo; 4)
Apresentagdo do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de investimentos/desinvestimentos; 6) Mudanga da
parametrizagio imposta pelo MCASP para os Investimentos do FASSE 7) Assuntos Gerais. A
Presidente do Comité agradeceu a presenga de todos. No que se refere as atas da 139" reunido
ordinéria e respectivo parecer, bem como a 33° reunidc extraordindria, enviadas por e-mail a todos os
membros do Comité, foram os mesmos integralmente aprovados. Dando prosseguimento, passou a
palavra a Gestora de Investimentos, senhora Michele, que realizou a leitura do relatério Nossa Viséo
do dia 09 de dezembro de 2024. Resumidamente, ¢ relatério dispos que, divulgado pelo IBGE, o PIB
brasileiro cresceu 0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparagdo com o segundo trimestre do
ano. A leitura foi acima das expectativas do mercado. Na comparagdo com o terceiro trimestre de
2023, a expansdo foi de 4%. A analise da decomposi¢éo do indicador sugere que o resultado € fruto
de um mercado de trabalho que segue aquecido, mas sem ganhos expressivos de produtividade, o que

por sua vez pressiona o hiato do produto (crescimento realizado versus crescimento potencial), que
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por sua vez, pressiona a inflagdio. Na Europa, o PIB do terceiro trimestre subiu 0,4% em relagdo ao
trimestre anterior e 0,9% em relagio ao mesmo trimestre do ano anterior, em linha com as
expectativas do mercado. Na agenda da semana, contaremos com bateria de divulgagdes da inflagdo
ao consumidor na China (domingo), Estados Unidos (quarta feira), e no Brasil (terga feira). Ainda no
Brasil, teremos reunidio de politica monetaria (COPOM) na quarta-feira, em que o mercado espera
mais uma alta da Selic. Na contram#o, mais um corte de juros ¢ esperado na reunido do Banco Central
Europeu que ocorrerd na quinta feira. Dando prosseguimento, a senhora Michele Forster apresentou
os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou o desempenho dos gestores e relatou
todas as movimentagdes relativas ao més de novembro. A carteira consolidada de investimentos do
INPAS no més de novembro foi de RS 6.855.743,29. Desse valor, R$ 1.306.416,22 (19,06%) estio
sob a gestdio do Itai Asset; R$ 1.480.676,27 (21,60%) no Banco Santander; R$2.935.491,12 (42,82%)
da BB Gestiio de Recursos DTVM; R$ 833.351,19 (12,16%) sob a gestdo do Banco J Safra e
R$ 299.808.49 (4,37%) sob a gestdo do Safra Asset Management. Em renda fixa, temos 64,73% e,
em renda varidvel, temos 35.27%. O retorno dos investimentos no més de novembro, no segmento de
Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itat: 0,34%; CDI Itai 0,80%; Santander Ativo FIC: -0,12%;
IDKA2 FIC Itai: 0.24%; BB IRF-M: -0,54% e o IMA B SAFRA -0,01%. No segmento de Renda
Variavel, o retorno foi o seguinte: BB A¢des Alocagdo: -1,14%; Safra Small Cap: -6,77%; Itat SP500:
6,02%. O atingimento da meta atuarial no més de novembro foi de 76,08%. O retorno foi de
RS 65.052.64. Passando para analise da movimentagio do FASSE, o saldo final do més de novembro
de 2024 somou R$ 215.922,40 com um total de RS 215.723,89 de saldo anterior, ndo houve aplicagdo
e houve um resgate no valor de R$ 1.002,22. O rendimento apurado foi de R$ 1.200,73. No quarto
item de pauta, a Senhora Clédudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as
obrigagdes estimadas e a previsdo de receita das contas administrativa, financeira, previdencidria e
do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 12/12/2024 era de R$ 712.915,43 com
obrigagdes estimadas em R$ 972.207,14 e previsdo de receita de R$ 3.004.146,52. No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 12/12/2024 erade R$ 245.786,41; a previsdo de receita estimada
era de R$ 40.731.534,80 e a previsdo de despesa era de R$ 27.490.742,36. No Plano Previdencidrio,
o saldo total na conta em 12/12/2024 era de R$ 7.884.860,78, a previsdo de receita estimada era de
R$ 32.037.263,93 com obrigagdes estimadas em R$ 5.181.160,54. No Fasse o saldo total em
12/12/2024 erade R$ 216.974,09 e com despesa estimada em RS 30,00. Passando para o quinto item
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de pauta, a senhora Michele informou que se faz necessrio a realocacdo de alguns valores, pois no
més de novembro de 2024 fechamos desenquandrados com o Fundo BB Agdo Alocagdo, pois
passamos de 20%, e também na Renda Variavel, passando de 35%. Esclareceu que o
desenquadramento se deu devido aos novos resgates realizado no més de novembro de 2024 do Fundo
Previdencidrio para pagamento da folha dos Aposentados e Pensionistas do Instituto do Plano
Financeiro, em cumprimentos & deciso judicial na Agdo Civil Publica de n° 0820068-
64.2024.8.19.0042 — Processo Administrativo n.° 002031/2024 da folha do més de outubro de 2024 ,
bem como 4 nova decisdo judicial na Agdo Civil Piblica de n° 0821652-69.2024.8.19.0042 — Processo
Administrativo n.° 002164/2024 da folha do més de novembro de 2024. Informou que foram
realizados resgates de valores nos dias 27/11/2024; 28/11/2024; 29/11/2024; 09 e 10/12/2024, sendo:
R$ 1.955.711,13 do Fundo Itat Institucional FI Renda Fixa Referenciado DI; R$ 2.054.127,51 do
Fundo BB PREVID RF IDKA2 do Banco do Brasil; R$ 1.838.501,05 do Fundo SAFRA
EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA - IRFM1 do Banco Safra, R$ 2.561.545,52 do Fundo IMABS
PREMIUM RF CIC do Banco Santander; R$ 1.180.000,00 do Fundo Ativo (IPCA) do Banco
Santander e mais R$ 1.190.767.79. E que referente a folha do més de outubro foram feitos os
seguintes resgates nos dias 04 e 05/11/24: R$ 340.909,49 do Fundo Itad Institucional FI Renda Fixa
Referenciado DI. R$ 1.380.000,00 do fundo IDKA IPCA 2* do Banco Itat, R$ 2.778.772,46 do fundo
IRFM da Caixa Economica Federal, R$ 902.834,86 do Fundo Soberano DI do Banco Safra,
RS 2.878.537.00 do Fundo Referenciado DI do Banco Santander e R$ 1.624.551.,68 do fundo IDKA
IPCA 2° do Banco Itati. Esclareceu que devido a urgéncia da situago, o critério escolhido para escolha
dos resgates foi o prazo de conversio de cotas. Por isso foram resgatados os fundos D+0 e D+1 para
cumprimento da referida ag#o. Iniciando os debates em torno da necessidade da retirada parcial ou
integral do Fundo BB Agdo Alocagdo para realocagdo, a senhora Adriana sugeriu que fosse retirado
o valor suficiente para o reenquadramento, devido a alta volatilidade do ativo e sua imprevisibilidade,
ja que o fundo é D+4. A gestora de Investimentos sugeriu a retirada integral do Fundo. Para tal, fez
trés justificativas: 1) até o fechamento do més de novembro de 2024, verificou que, em quatro anos,
o fundo deu um retorno em torno de apenas R$ 48.404,11; 2) Como estratégia de protegdo da carteira,
pois os fundos conservadores foram utilizados no més de novembro; 3) de acordo com o estudo de
viabilidade elaborado pela Consultoria Crédito e Mercado, naquela data o fundo estaria com
rentabilidade negativa. Hoje o fundo estd com rentabilidade positiva. Até a presente data o fundo estd
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com rentabilidade de RS 56.000,00 no més de dezembro. 4) a Gestora informou que em contato
telefdnico com a consultoria, foi atendida pelo consultor Elizeu. Informando a ele a situagéo do
desenquadramento, 0 mesmo orientou que a gestora solicitasse a consultoria uma anlise do referido
fundo, o qual este, estando desenquadrado, seria indicado o resgate. A consultora procedeu a
solicitagéio da andlise que ainda no esta pronta. Apos votagao ficou decido por cinco votos a um que
seré realizado o resgate de total do Fundo BB Agdes Alocagdes FI A¢des do Banco do Brasil que serd
dividido entre os Fundo CDI do Banco Itati e no CDI do Banco Santander no limite estabelecido, para
que haja um melhor equilibrio na distribuicdo de recursos entre as institui¢des financeiras. O valor
que sobrar ap6s o limite estabelecido para Fundo CDL, sera realocado em IRFM-1 na Instituigdo que
apresentar melhor rentabilidade, apds a andlise que serd realizada pela Gestora de Investimentos.
Passando para sexto ponto de pauta, a senhora Lucimar comunicou que a inclusdo deste item nesta
pauta se deve ao fato de que houve uma modificago no tratamento dado pelo MCASP — Manual de
Contabilidade Aplicado ao Servigo para proteger os recursos da previdéncia distinguindo- € das
demais instituigdes, para fins de escrituragdo contébil/financeira. O FASSE por se tratar de
Assisténcia ndio devera apresentar seus investimentos com o detalhamento exigido para os recursos
auferidos pela previdéncia, quando demonstraré os Ganhos e/ ou as Perdas nos resultados dos seus
investimentos por periodo de aplicago. Esclareceu que o FASSE podera fazer investimentos mais
seguros e rentaveis que oferegam menos riscos para seu patriménio, além de possibilitar maior
controle de seus recursos financeiros com uma escrituragio mais simplificada. Acrescentou que em
fung@o do uso do sistema integrado com a Prefeitura, as perdas ocorridas nos investimentos do FASSE
no exercicio de 2024 ficardo prejudicadas, pois o sistema utilizado ndo estd permitindo a escrituragio
das ocorréncias das perdas financeiras nos moldes atualmente utilizados e concluiu sua explanagdo
ressaltando que as rentabilidades negativas deste exercicio somente poderdo ser demonstradas na
Conciliagio Bancéria. Submete o pleito ao colegiado para apreciagdo. Ap6s votagio, ficou definido
que serd unificado todos os investimentos do FASSE no fundo CDI seguindo a recomendagdo da
Consultoria Crédito e Mercado em seu relatério Nossa Visdo e também por ser menos volatil e mais
conservador. A senhora Adriana Catarina da Costa se absteve de votar. Ficou definido também que o
valor seré realocado na conta do Banco Ital, que atualmente é utilizada para pagamento das
obrigagdes do Instituto, em conformidade com o Convénio firmado com a Prefeitura de Petrépolis.

No sétimo item da pauta, o Diretor Presidente informou que o credenciamento da empresa Estoril -
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Assessor de Investimentos — Processo n.° 001556/2024, foi aprovado pelo CMPP em reunio
realizada em 05/12/2024 e que poderé ser realizada a publicagdo Nada mais havendo a tratar, a
Presidente encerrou a reunifio as onze horas e dezoito minutos A presente Ata segue lavrada por mim,
Claudia Miranda do Nascimento, que a submeterei & aprovagéo dos demais membros e devidamente
colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e 0 panorama econdmico do més em

referéncia encontram-se anexos a esta ata.
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1. INTRODUCAO
Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as

aplicagdes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer © relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enguadramento perante 0s critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugio patrimonial e retorno dos
investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexcs
Panorama Econdmico — Novembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO li
Balango Orcamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lli, 0 balango orgamentério de Novembro de 2024,
que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais est3o sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a recgta patrimonial
orcamentéria quando o resgate do investimento é efetivado.

d &



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do RPPS esté segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 64,730%, e 35,27% respectivamente, ultrapassando o limite de 35% , em renda
variavel, permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

O INPAS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 04 de fevereiro de 2024.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n® 4,963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado - Fundo DESENQUADRADO DESENQUADRADO

Imobilidrio)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4,963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos QUE HOUVE DESENQUADRAMENTO PASSIVO NA RENDA VARIAVEL,
DEVIDO AOS RESGATES OCORRIDOS NOS FUNDOS DE RENDA FIXA.

Enquadramento da Carteira de investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN
Segmentos 2 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugio CMN n2

S 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado DESENQUADRADO

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4,963/2021, informamos
QUE HOUVE DESENQUADRAMENTO PASSIVO NA RENDA VARIAVEL, DEVIDO AQS RESGATES
OCORRIDOS NOS FUNDOS DE RENDA FIXA, FICANDO O FUNDO BB ACOES ALOCACAO FIA COM
LIMITE DE 25,29%, ONDE O LIMITE ESTABELECIDO PELA RESOLUGAQ E DE 20,00%.
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BZ: RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dentre os mais volateis (renda varidvel), os fundos indexados ao Ibovespa, apresentaram retorno
negativo. E na renda fixa, os fundos Safra Ima FIC Renda fixa, BB IRF-M e Santander Ativo FIC
também apresentaram rendimento negativo.

0Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um retorno de
1,49%, representando um montante de RS 40.605,48 (quarenta mil, seiscentos e cinco reais e
quarenta e oito centavos).

0Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 7,31% representando uma valorizagdo de R$ 24.447,16 (vinte e quatro mil, quatrocentos e
quarenta e sete reais e dezesseis centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestio e Administracdo os seguintes:

Gestdo Administragdo
% si PL RPPS
Valor Caruits | Jhsi PLGasIsy k) xPL
Gastio Admintstradar Valor wCanmaira Gllobal ™
ITAU ASSET 1308416,22 | 19.08% 8 info ITAU UNIBANCO 130641622 | 19.06% _Nao
MANAGEMENT disponivel
B2 GESTAODE = 293548112 42582% S/ Info BB GESTAQ DE 283549192 4282% Nao
RECURSOS RECURSOS DTVM disponivel
DTVM
SANTANDER 1.480.876,27 21,60% N&o
SANTANDER 148067627 = 2180% 8! Info DTVM dispanivel
BRASIL ASSET
MANAGEMENT
SAFRA SERVIGOS 83335118 12,18% Néo
DE : disponival
ADMINISTRAGAQ
Q'ﬁ;"ﬁf élia 83336119  12,18% 8! info R OAMALIOA. |
SAFRAASSET 20080849 437 8/ Info SAFRA ASSET 26980849 4,37% N&o
MANAGEMENT MANAGEMENT disponiivel
5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, e também ndo.
apresenta a possibilidade de superar a meta no exercicio.
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No més obtivemos um retorno de 0,26% e 2 meta de rentabilidade deste referido més foi 0,75%.
0 retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 6,78% contra 8,91% da
meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido R$25.326.181,38
(vinte e cinco milhBes, trezentos e vinte e seis mil, cento e oitenta e um reais e trinta e oito
centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$6.855.743,29 (seis milhdes,
oitocentos e cinquenta e cinco mil, setecentos e quarenta e trés reais e vinte e nove centavos).

Podemos observar uma diminui¢do de RS 18.470.438,09 (dezoito milhdes, quatrocentos e
setenta mil, quatrocentos e trinta e oito reais e nove centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importédncia total de:

e RS 1.950.000,00 em aplicacdes;
¢ R 20.485.490,73 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 65.052,64 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA = 28/11/2024 Resgate = 2.054.127,51

FIXA PREVIDENCIARIO



13.455.117/0001-01

10.787.647/0001-69

00.832.435/0001-00
00.832 435/0001-00
13.322.205/0001 -;'55
26.269.692/0001-61
00.832.435/0001-00

32.922.086/0001-04

14.508.805/0001-00
02.224.354/0001-45
10.347.185/0001-02

32.922.086/0001-04

00.832.435/0001-00

SANTANDER IMA-B § PREMIUM FIC
RENDA FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA

FIXA PREVIDENCIARIO

ITAU PRIVATE S&P500@ BRL FIC
MULTIMERCADO

ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDAFIXA LP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di

ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA
REFERENCIADO DI ]

28/11/2024

27/11/2024

27/11/2024

14/11/2024

13/11/2024

| 12/11/2024

07/11/2024

06/11/2024

| o202
ounimoe
| 04/11/2024
| 041112024

| 04/1112024

- Resgate

Resgate

Resgate

Resgate
Aplicagao
Resgate
Resgate
Resgate

Resgate

. Resgate

. Resgate

Resgate

Resgate

2.561.545,52

1.838.501,05

1.955.711,13
1.950.000,00
1.000.000,00
| .950.000,.00

2.20,000.04

1.624.551,68

2.778.772,45
2.878.537,00

902.834,86

1.380.000,00

| 340.909,49

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

Retorno dos investimentos apds movimentacdo

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Saldo Retorno = Retorno
Varnavel Anterior AplicagBes  Resgates | Salde Alual (R8) (%)
BB AGOES 1.753.503,39 0,00 0,00 1.733.503,08 - -1,14%
ALOCAGAOFI 19.910,31
ACOES
SAFRA SMALL 321.568,38 0,00 0,00 299.808,49 - BTI%
CAP PBFIC 21.759,89
AGOES
ITAU PRIVATE 1.268.834.12 0,00 | §50.000,00 38495148 6611736  521%
S&P500@ BRL
FIC
MULTIMERCADO
Renda Variavel  3.343.905,89 0,00 950.000,00 2.418.353,05 24.447,16 0,73%

(%) VaR -
Instit Més
- 6,08%
1,14%
- 16,51%
6.77%
6,02% | 5.60%
7.31%



Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2024

Ativos Renda Fixa

ITAU INSTITUGIONAL FI
RENDA FIXA REFERENCIADO
DI

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENC...

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI
RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

SANTANDER IMA-B 5
PREMIUM FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5
FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS

PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SANTANDER ATIVO FIC
RENDA FIXA

ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA
FIXA

SAFRA SOBERANO REGIME
PROPRIO FIC RENDA FIXA
REFERENCIA. ..

Total Renda Fixa

Saldo
Anierior

886.579,65
1.208.427,32
2.876.198,84

833.423,27
1.828.709,31

3.042.899,32

2.551.709,41

13.872,94

2.779.212,27

1.482.432,82

3.576.703,93

902.106 41

21.982.27549 1.850.000,00

FUNDOS DE RENDA FIXA

Aplicagbes Resgates

1.960.000,00 2.516.620,66
0.00 0,00
0,00 2.878.537.00
0,00 0,00
0,00 1.838.501,05
0,00 3.054.127,51
0,00 2.561.545,52
0.00 0,00
000 277877245
0,00 0,00
0.00 3.004.551,68
0.00 902.834.86

Saldo Atual

328.891.26
1.201.898,04
0,00

833.351.19

0,00

0,00

1 3.52.0.25
0

;[ ;430.678,27
5?3,553.2-3

0,00

0,00

19.535.490,73 4.437.390,24

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1.

RISCO DE MERCADO

&

FUNDOS DE RENDA FIXA
Retorno | Retorno ' (%)
(RS) (%) | Instit
9.032,27 0,32% 0,80%
6.529.28  -0,54% -
0.54%
2.338,16 0,08% 0,80%
72,08 | -0,01% -
0,01%
98.791,74 0,54% 0,53%
11.22819 « 0,37% 0,31% i
9.836,11 0,39% 0,33%
4731 034%  034%
43982  -0,02% -
0.54%
-1.756,55 @ -0,12% -
0,12%
5.400,98 0,18% 0,24%
728,45 0,08% 0,79%
40.60548 0,18%

i
T

VaR -
Més

0,01%
1,71%

0,02%

- 2,88%

0,22%

1,08%

1,48%



Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos ¢ 3,54% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,49%
e no segmento de renda varidvel o valor € de 7,31%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
onde ficou estabelecido os limites de 1,64% para a Renda Fixa e 8,52% para o segmento de Renda
Variavel,

6.2. RISCO DE CREDITO
0O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxflio no cumprimento das
obrigacGes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
N3o foi solicitada a analise da Carteira no més de referéncia pelo RPPS a Consultoria de
Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados anélise de fundos a empresa de consultoria.

9, PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo foram protocolados processos de credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
De acordo com as informagdes acima, SE FAZ NECESSARIA A INSTAURAGCAO DE PROCESSO DE

CONTINGENCIA. &&

11. CONSIDERACOES FINAIS ﬁ

A



Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e 3 manutencdo dos percentuais de zlocagdo, estas foram feitas de acordo com 2
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Nesamento oot ‘fd‘:;

Adric aring da Cosia
Gestora Previdencidria
Mairicula n’ 1158-4
CRA-R) 20-74343-2



