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113* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima décima terceira reunidio ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Serv1dor Publico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos
dezesseis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, as treze horas, na sala da
Presidéncia do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Petropolis, reuniram-se 0S seguintes membros deste Regime Proprio de
Previdéncia Social: a)-Diretor Presidente, Claudinei Constantino Portugal; b)-Chefe da Divisdo
de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente eleita deste Comité; c)-

Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes; d)- Gestora Previdenciaria, senhora Carla
Cristina Correia Maduro Vogas Tavares (secretéria deste Comit); e)- Gestora de Investimentos,
senhora Michele Schiffler Forster; Ausentes a Chefe da Divisdo de Tesouraria, Sra. Claudia
Miranda do Nascimento, por motivo de férias ¢ a Gestora Previdenciéria, senhora Adriana
Catarina da Costa. Com esta composi¢do iniciou-se a referida reunido para atendimento & pauta
do dia, que teve a seguinte ordem: 1)- Leitura da ata da 112° reunifio ordindria do Comité de
Investimentos. 2)- Anélise do cenério macroeconémico, bem como as expectativas de mercado.

3)- Avaliagdo dos investimentoé que compdem O patrimbnio dos diversos segmentos de
aplicaggo. 4)- Andlise do fluxo de caixa. 5)- Proposigdes de investimentos/desinvestimentos.
6)- Assuntos Gerais. A Pre51dente do Comité agradeceu. a presenga de todos e deu inicio &
reunidio com a leitura da ata da 112* reunido, a qual foi env1ada por e-mail a todos 0s membros
do Comité. A referida ata foi aprovada sem ressalvas. Em seguida, a Gestéra de Investimentos,
senhora Michele Schiffler Forster, apresentou 0 cenario econdmico ¢ fez a apresentagdo dos
valores aplicados em cada fundo e em cada banco, relatando todas as movimentagdes relativas
a0 més de julho. Apds, apresentou as movimentagdes financeiras do Instituto e também as do
FASSE, referentes ao més de julho. Dando prosseguimento 3 reunifio, apresentou O fluxo de
caixa informando o saldo total, as obrigagdes estimadas e a previsdo de receita das contas
admlmstratlva, ﬁnancen'a, prev1denc1ar1a e do FASSE. O Diretor Financeiro pediu novamente
atengfo para 0 que ele disse na 111* reunido do Comlte, ou seja, que devemos monitorar 0S

nossos investimentos em IDKA e IMABS, p01s 0s renchmentos poderdo cair muito, caso a
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inflagdo também diminua. O Diretor-Presidente também ratificou esse entendimento do Diretor
Financeiro. A gestora de Investimentos informou que, agora, 0 mapa tem o valor do retorno
mensal e nio mais do retorno didrio. No quinto item da pauta, a gestora de investimentos
informou que teremos um total de aproximadamente 1.500.000,00 para serem aplicados. Como
o fundo de vértice est4 caindo no fechamento dirio e o IDKA e o IMABS5 tendem a cair com a
previsdo de diminui¢do da inflagdo, tais investimentos foram desconsiderados por todos o0s
membros do Comité como hipétese de aplicagdo. Sendo assim, sobraram os investimentos em
renda vanavel (IBOVESPA e Multlmercado) e os investimentos em CDI, IRFM1 ¢ IPCA. Num
primeiro momento, O Diretor-Presidente sugenu aplicar 50% do valor total (750.000,00) em
renda varidvel e os outros 50% do valor total (750.000,00) em renda fixa. J4 o Diretor
Fmancelro sugeriu aplicar esse mesmo valor da seguinte forma: 30% em CD], 30% em IRFMI,
30% em IPCA e 10% em renda varidvel. Como 0 valor de 1.070.000,00 refere-se a recursos de
COMPREYV e o valor de 490.000,00, por ser recurso previdenciério, ndo tem prev1sﬁo de ser
utilizado a curto prazo, Carla, Lucimar e Michele propuseram que a votagdo fosse dividida em
duas partes. A pnmelra refere-se ao valor de 429. 000,00. Nessa votagdo, Carla, Lucimar e
Michele concordaram com a proposta do Diretor-Presidente em dividir RS 429. 000,00 em
renda variavel (70% no IBOVESPA ¢ 30% no Multimercado do Itau) O Diretor Financeiro se
absteve. Assim, essa primeira proposta foi aprovada por 4 votos a favor e uma abstengdo. A
segunda votaq,ao refere-se ao valor aproximado de R$ 1.070.000,00. Nessa votagdo, Carla e
Lucimar concordaram com a proposta da gestora de mvestunentos que sugeriu aplicar em
proporgdo igual, mas. somente em renda fixa, isto €, no IPCA IRFM1 e CDI das instituigdes
que tiveram o melhor benchmark, tendo em vista que ja foram aphcados 429.000,00 em renda
varidvel. O Diretor-Presidente e 0 Diretor Financeiro se abstiveram. Cabe ressaltar que 0
Diretor Financeiro alegou que a Consultoria de Investimentos (Crédito e Mercado) s6
recomenda a aplicagdo em IRFM1 e CDI no patamar de 15% e nem mesmo faz qualquer
mengdo ao IPCA. Carla, Michele e Lucimar acompanharam o desempenho desse indice no
resultado que esta no relatorio e disseram que, diante disso, € também da recomendag@o de

entrar com cautela na bolsa de valores e de percentual méximo de 10% de investimentos no
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exterior, e ainda de o Diretor Financeiro também ndo estar de acordo com mais alocagdes em
IDKA e IMABS, n#o teriamos maxs opq,oes de investimentos. Quanto ao IPCA, o relatério da
Consultoria apenas néo faz menqao, seJa ¢la favoravel ou desfavorvel, mas ela ja analisou esse
fundo, pois temos investimentos nele. Sendo assim, por 3 votos favoraveis e duas abstencdes, a
quantia aproximada de R$ 1.070.000,00 ser4 aplicada em proporgdes iguais no CDI, IRFMI1 e
no IPCA. No FASSE, ndo houve alteragdo nos investimentos. No sexto item, a gestora de
investimentos informou que a entrega 'da ALM nio foi feita na data contratada. A Presidente do
Comité também informou que, ‘apesar; .de-ter sido -solicitado, a Prefeitura ainda ndo fez a
publicagdo do edital de credenciamento 2’()22/2023 “cujo prazo inicial seria o dia 01 de agosto,
razio pela qual serd necessério revé-lo. Em anexo a esta ata, segue o parecer deste Comité

conforme exigido no item. 13 da Polmca de Investimentos. Nada mals havendo a tratar, a
Presidente encerrou a reumﬁo as quatorze horas A presente Ata segue lavrada por mim, Carla
Maduro Vogas Tavares, secretaria deste comité, que a ‘submeterei 2 _aprovaqao dos demais

membros e devidame: Tef colhefgi suas assinaturas.
r’ .

Claudinei Cor tiho[Portugal
e

Diretor-Fregidente Chefg-da Divisdo de Contabilidade
S Presidente
GR caneS | | Fa
Carla Cristina C. M. Vogas Tavares Miche¥é Schiffler Forster
Gestora Previdencidria Gestora de Investimentos

Dxretor Fmancelro
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PARECER DE INVESTIMENTOS - JULHO 2022

1- Introdugao

Em cumprimento ao item 13 da Politica de Investimentos para 0 ano de 2022,
apresentamos 0 PARECER de investimentos referente ao més de JULHO de 2022 o qual
apresentard a analise das aplicagdes € dos resultados obtidos no referido més.

Foram utilizados, para a emissdo desse parecer, O relatério da Consultoria de
Investimentos, que faz parte integrante deste parecer, 2 Resolugdo h° 4.963/2021, andlise
de mercado e outros documentos complementares. .

B importante ja destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-
se enquadrada conforme Resolugéo CMN n° 4.963/2021 e também esta de acordo com a

politica de investimentos aprovada para 0 ano de 2022.

2- Cendrio macroecondmico

«A qltima semana de julho foi positivé para a bolsa de valores € para O
cambio.

O Ibovespa encerrou a semana com alta acumulada de 4.29%. Ja no més, 0
indice apresenta alta acumulada de 4,69%, entretanto no ano, queda de 1,58%.

O délar encerrou a semana com queda de 5,9%. Como resultado, a moeda
norte americana fechou julho com queda de 1,16%.

O prego do barril de petroleo caiu, € com isso, a Petrobras anunciou que ird
reduzir o prego da gasolina.

O IPCA-15 subiu 0,13% em julho, registrando desaceleragdo em relagdo a
junho, resultado da queda no prego da gasolina e da energia elétrica.

A taxa de desemprego brasileira recuou para 9,3% no trimestre encerrado em
junho, sendo 0 menor patamar para um segundo trimestre‘desde 2015.

O Ministério da Economia anunciou que teve que cortar mais R$ 2,1 bilhdes

para cobrir despesas discriciondrias, entre elas, o seguro rural e o INSS.
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O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) da FGV subiu 0,2 pdnto em
julho, resultado da pressdo inflacionaria e da politica de aperto monetério global.

O Federal Reserve elevou a taxa de juros em 0,75 ponto percentual. Como
resultado, o intervalo passou a Ser de 2,25% a 2,5% ao ano.

Consequentemente, 0 mercédo estd mais atento 2 possibilidade de uma
recessio americana, apos dados recentes indicarem uma possivel contragio da economia
do pais.

O PIB dos_Estados Unidos recuou 0,9% no segundo trimestre do ano, sendo
o segundo trimestre seguido de baixa, pressionado pela alta da inflagdo no pais, pelo
aumento das taxas de juros e pela pressdo sobre as cadeias de suprimento.

J4 na Zona do Euro, 0 PIB cresceu 0,7% no segundo trimestre, estando acima
do esperado. o

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo), a projegdo
diminuiu de 7 ,30% péxa 7,15% em 2022. Para 2023, a previsdo para 0 IPCA aumentou de
5,30 % para 5,33%. Para 2024, as estimativas permanecem na casa dos de 3,30%. Para
2025, as projegdes ficaram em 3,00%. |

A projegdo para O PIB (Produto Interno Bruto) auméntoil de 1,93% para
1,97% em 2022 e para 2023, caiu de 0,49% para 0,40%. Para 2024 a projecdo permanece
na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou na caéa dos 2,00%.

Para a taxa de cém_bio em 2022, o valor estagnou em R$5,20. Para 2023, a
projegdo se manteve R$ 5,20. Para o ano de 2024, a projegdo permaneceu em R$5,10,
assim como em 2025 a projegiﬁo ficou em R$5,15. |

Para a taxa Selic, a projegdo para 2022 permaneceu em 13,75% em 2022.
Para 2023 aﬁhlentou de 10,75% para 11%, ficando em 8,00% péra 2024. Fechando as

projegdes da semana, a projegdo para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para 0 ano de
2025”. ' » %
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Recomendacio da Consultoria:

Permanece a recomendagéo de cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no
curto prazo. A volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razdo, principalmente, do nosso cenario politico.

Hé oportunidades para os titulos publicos na parte curta e nos fundos de
vértice. Ndo recomenda a aplicagio em fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+)
(somente 5%), em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO
PRIVADO/ DEBENTURE) e em fundos Gestdo Duration (somente 25%).

No desempenho de renda fixa, médio prazo, além dos indices pos fixados
(IDKA, IPCA 2A e IMA-B 5), recomenda também a entrada gradativa em fundos
atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%.

- Quanto a exposi¢do em curto prazo, recomenda fundos atrelados ao CDI e
também ao IRFM-1 na totalidade de 15%. |

Com a sinalizagiio do COPOM de um ciclo de alta em menor proporg¢do, 0s
indices em médio prazo tendem a cair.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, € que
possui boa expectativa, € a diversificagio em fundos de investimento no exterior.
Recomenda a exposigdo de 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados & economia doméstica, recomenda a
entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de

valores, construindo um prego médio mais atrativo.

3- Relatério analitico dos Investimentos

A gestora de investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo
e em cada banco, relatando todas as movunentagﬁes relativas ao més de julho. A carteira
consolidada de investimentos do INPAS no més foi de RS 25.492.434,34. Desse valor
total, R$ 11.128.912,90 (43,66%) estdo aplicados no Banco ‘Santander; R$ 5. 627.753,67
(22,8%) no Banco Itau, R$ R$ 2.431.994,69 (9, 54%) no Itat DTVM; 5.230.708, 48
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(20,52%) no Banco do Brasil S/A eR$ 1.073.064,59 (4,21%) estdo aplicados na CEF.Em
renda fixa, temos 94,86% e, em renda variavel, temos 5,14%.

O retorno dos investimentos no més de julho, no segmento de Renda Fixa
foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itad: 0,00% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: -0,01%;
IRFM1 FIC BB:1,04%; IRFM1 FI Itat:1,00%; IRFM1 PREMIUM FI Santander:1,05%;
IRFM1 PRO FIC Santander: 1,03%; CDI Santander: 1,05%; CAIXA BRASIL TITULOS
PUB. FED: 1,02%; Ttatt Alocagdo Dinamica FIC: 0,80%; Santander Ativo FIC: 0,63%;
IDKA2 FI BB: -0,22%; ¢ IDKA2 FIC Itau: -0,31%. No segmento de Renda Variavel, o
retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocagio: 5,13%,; Itad SP500: 10,09%.

A movimentag&o financeira do Instituto referente ao més de julho foi a
seguinte: as aplicagdes somaram RS 2.164.174,52 € 0s resgates, R$ 290.000,00. O saldo
anterior era de RS 23.401,620,38. O retorno financeiro foi de RS 216.639,43 ¢ ©
percentual de retorno, de 0,86%. O destaque do més foi para a renda variavel, que superod
o seu benchmark. As aplicagdes no CDI do Banco Santander € no IPCA (Banco Santander
e Ttal) também superaram O seu benchmark. o

No FASSE, o saldo final do més de julho de 2022 somou R$ 213.225,14

com um total de RS 213.411,17 de saldo anterior, resgates de R$ 1.000,00 e rendimento
de R$ 813,47. . |
_ Na conta administrativa, 0 saldo total em 12/08/22 é de R$ 1.568.692,59
com obrigagdes estimadas em R$ 315.114,34 e previsﬁb de receita de RS 586.421,46. No
Plano Financeiro, 0 saldo total na conta em 12/08/22 ¢ de RS 2.033.712,16; a previséo de
receita estimada € de R$ 12.674.998,72 ¢ a previséo de despesa € de R$ 13.087.269,29.
No Plano Previdencié.rio,.o saldo total na conta em 18/08/22 € de RS 22.847.149,81, a
previsdo de receita estimada ¢é de R$ 1.517.440,15, com obrigagdes estimadas em R$

1.053.160,54. No FASSE, o saldo total é de R$214.425,25 ndo hé previsdo de receitae a

previsdo de despesa é de R$ 7.244,37.

Rua Dr. Alencar Lima, 35 - salas 1_01/115 - Centro - petrépolis - RJ - CEP.: 25620-050
CNP) 31.157.589/0001—60 - tel.: (24) 2220-9200
2

DAF- Diretoria de Administracdo e Finangas. E-mall: r
. S .

jte: www.l 4



® _ __ _ T\ Instituto de Previdéncia Assisténcia Social do
|n S ) servidor Pblico do Municipio de Petrépolis

4- Concluséo

O perfil do INPAS continua conservador e o Comité entendeu que, neste
momento, os recursos deverdo ficar mantidos da forma como estdo. Quanto as novas
aplicagdes, ficou decidido que o valor de R$ 429.000,00, que n#o tem previsdo de resgate
proximo, devera ser aplicado em renda varivel (70% Ibovespa e 30% Multimercado) €
que o restante, em torno de 1.070.000,00, deveria ser aplicado em renda fixa, dividido
igualmente em CDI, IRFM-1 e IPCA. Tais decisdes ndio foram unanimes, havendo uma
abstengfio na aplicagdo referente a renda variavel e 2 abstengGes referentes & decisdo em
renda fixa, tal como explicitado em ata.

Em anexo, segue o relatério elaborado pela Consultoria de Investimentos

da Crédito e Mercado.

Petr6polis, 16 de agosto de 2022.

Claudinei (@ sfamt qrtugal Micﬁé@%rster

DiretortPr¢sidente Gestora de Investimentos

Raphéel Lourg Lopes Luc

Diretor Financeiro Chef o de Contabilidade

!
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