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Estados Unidos
Inflacdo e Atividade Econdmica

Nos Estados Unidos, o indice de Pregos ao Consumidor (CPl) retomou sua trajetdria
ascendente em julho, apresentando um aumento mais rapido em comparagdo com 0 més
anterior. O CPI registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevacdo de 3,2%
em relac3o ao mesmo periodo do ano anterior, alin hando-se com as projecbes do mercado.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o
componente de abrigo foi o principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com
mais de 90% do incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos motorizados
também teve participagdo.

No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apés ja ter registrado um
aumento de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa teve um
aumento de 0,3% no més, enquanto o indice referente a refeicdes fora do domicilio teve um
avanco de 0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante o
periodo, dado que os principais componentes do indice energético apresentaram resultados
mistos.

No que diz respeito ao nucleo da inflacao, que elimina elementos volateis como
alimentos e energia, os registros indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na
comparagdo anual. Isso contrasta com 0s numeros observados em junho, que foram de 0,2%
e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de andlise. As proje¢des inicialmente
apontavam para um comportamento similar ao do més anterior.
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Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servicos que
registrou uma queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P
Global divulgada em 3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas
preliminares e das projegSes do mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de
servicos e industria, também diminuiu de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmando as
leituras preliminares e as expectativas do mercado.

A S&P observou que a desaceleracdo em julho levou o indice composto ao nivel mais
baixo desde fevereiro deste ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a
economia dos EUA continua crescendo, porém com um ritmo mais moderado.

PMI Composto
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Fonte: tradingeconomics.com/
Taxa de Juros

Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados
Unidos, tomou a esperada decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo das
taxas agora varia de 5,25% a 5,50% ao ano.

A decisdo foi unanime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a
possibilidade de mais aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as
taxas elevadas por um periodo prolongado ganhou forca devido a dados econémicos e
indicadores do mercado de trabalho que indicam a resisténcia da economia dos Estados
Unidos.
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Zona do Euro
Inflacdo e Atividade Econémica

pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflagdo na Zona Euro apresentou um recuo,
atingindo 5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat
nesta segunda-feira. Ainda que haja uma tendéncia de desaceleracdo, a presidente do Banco
Central Europeu j& indicou que podera adotar uma postura de espera ou até mesmo
considerar um aumento na taxa de juros em setembro. Contudo, é enfatizado que a redugdo
das taxas ndo esta nos planos.
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0O indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do euro
apresentou uma queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo
dos Gltimos seis meses. Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto
o setor industrial quanto o de servigos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um mes,
também marcando o valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor industrial manteve
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sua trajetdria de contragdo, caindo de 43,4 para 42,7 entre junho e julho, representando o
periodo mais fraco observado nos tltimos 38 meses.
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Fonte: tradingeconomics.com/
Asia
Inflagao e Atividade Econdémica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo
de deflagdo devido a queda dos precos registrada em julho. Os nimeros mostram uma
reducdo de 0,3% na taxa de inflagdo no ultimo més, comparando com o mesmo periodo do
ano anterior.

Esse cenario de deflacdo surge decorrente dos recentes indicadores de importacdo e
exportacdo da China, que tém levado questionamentos sobre a velocidade da sua
recuperacdo pds-pandémica. Enquanto isso, o nucleo da inflagdo, que exclui os precos de
alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na comparagdo anual, em comparacdo com
o valor de 0,4% registrado em junho.

Q@ av Nove de Jutho, 5569, 5% andar CEP: 01407-200, $36 Paulo 5P
€8 www .craditosmercada.com.br
L. (11)3074-2400



%

CREDITO
& MERCADO

Inflagao

1.00 %
0.80%
0.60 %

8.3 0.40 %

. 0.1 - 0.20%
= gl 0.00 %

-'-3.: ; i 3 e e _n‘zoc‘:
03 S 0.2 0.2

=
(5]

0.40 %

0.5 -0.60 %
Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023

Fonte: tradingeconomics.com/

O [ndice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma
queda de 50,5 em junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioragdo acentuada das
condicdes de negdcios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta éa
primeira leitura do PMI abaixo da marca critica de 50,0 (que separa a expansdo da
contragdo) nos Ultimos trés meses. As previsdes do mercado apontavam para uma queda
mais moderada do PMI industrial chinés do que em junho.
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Atividade, Emprego e Renda

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento
de 0,63% em junho, quando comparado de forma ajustada as variagBGes sazonais em relacgdo
a maio. No més anterior, o indicador havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse
resultado, ele se situou ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido a
continua elevagdo da taxa de juros.

No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em
comparagdo com o mesmo més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) da industria brasileira registrou um avango,
passando de 46,6 em junho para 47,8 em julho, de acordo com informacdes da S&P Global.
Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre expansdo e contracio)
pelo nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses
para esse indicador de atividade.
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No més de junho, o Brasil registrou a criacdo de 157.198 novas vagas com carteira
assinada, foram geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses sdo 1.651.953
empregos. Esses nimeros provém do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcancou 43.467.965,
representando um aumento de 0,36% em relagdo ao estoque do més anterior. No
acumulado do ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu 1.023.540,
resultado positivo na visdo dos analistas.
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Inflac3o

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no pais, registrou um
aumento de 0,12% em julho. A trajetéria de desaceleragdo da inflagdo no Brasil, que estava
em curso desde fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflacdo de
0,08% em junho, mas retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo
grupo de Transportes (1,50%), com destaque notavel para o aumento da gasolina (4,75%).
Como resultado, a inflagdo acumulada nos dltimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no
acumulado do ano a alta foi de 2,99%.

Além disso, foi divulgado o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que
registrou uma queda de 0,09% em julho, uma variagdo proxima a observada no més anterior
(-0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de 2,59%, e nos Gltimos 12 meses, o indice
subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em comparag¢ao a
julho de 2022, quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudanga notavel.

Os produtos alimenticios tiveram uma reducéo de 0,59% em julho, apds uma queda
de 0,66% em junho. J& os itens ndo alimenticios apresentaram uma variacdo de 0,07%,
préxima ao resultado de 0,08% observado no més anterior.
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Cimbio e Setor Externo

No fechamento do més, o ddlar comercial apresentou uma leve variagao negativa de
0,027%, encerrando a sessdao com valor de RS 4,729. Ao longo do més, houve uma queda
acumulada de 1,25% no valor da moeda norte-americana em relagao a brasileira.

O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC) divulgou
que a balanga comercial do Brasil, que reflete a diferenca entre as exportacbes e
importacdes, apresentou um superavit de USS 9,035 bilhdes em julho. Este resultado
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destaca-se como o melhor jé registrado para o més de julho e representa um aumento
significativo de 68,7% em comparagdo ac mesmo periodo do ano anterior, considerando a
média diaria. Vale ressaltar também a queda das commaodities, que correspondem a bens
primarios com cotacdo internacional, desempenhou um papel crucial na reducdo das
exportacgdes.

Mercado De Renda Fixa E Renda Variavel

No cenario domeéstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os
subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis para
0s RPPS, o IMA GERAL teve um desempenho positivo de 0,97% no Gltimo més. Em seguida, o
IMA-B 5+ teve um avanco de 0,72% e o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até julho,
o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA
Geral com 9,69%. Quanto aos subindices relacionados 3 taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve
uma alta de 0,81% no més e um ganho de 12,32% no acumulado do ano.

No encerramento do més, o lbovespa, o indice de referéncia do mercado de agoes
brasileiro, registrou um aumento significativo de 3,26%, resultando em um ganho
acumulado anual de 11,12%. Esse desempenho notavel foi impulsionado pela visdo de uma
politica monetdria e fiscal coordenada, que aponta para uma possivel melhoria da satde
econdmica do pais.

No exterior, os principais indices do mercado de acdes dos Estados Unidos também
tiveram um desempenho positivo no més. O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avancou 3,1%
e o Nasdaq registrou um aumento de 3,4%.
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€ CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

O més de julho delineou cendrios econémicos distintos em diferentes partes do
mundo. Nos Estados Unidos, a inflacio e o comportamento da atividade econémica
sinalizaram estabilidade, embora com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores.
A decis3o cautelosa do Federal Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo
equilibrio entre crescimento e controle inflacionario.

Na Zona do Euro, a continua desaceleracdo da taxa de inflagdo suscita discussdes
sobre as futuras estratégias de politica monetaria, possivelmente afetando as taxas de juros.
A queda do PMI de servigos indica um declinio na atividade econdmica. Na Asia, a China
enfrentou um cendrio deflacionario devido a queda de pregos. A balanca entre importacdes
e exportacdes levantou questdes sobre a forca da recuperagdo pds-pandemia, exigindo
atencdo as politicas de estimulo e ajustes.

No Brasil, os indicadores econdmicos oferecem perspectivas positivas. A criagdo de
empregos formais e o desempenho positivo do Ibovespa apontam para uma recuperagao
gradual, embora a inflacdo interrompa sua trajetéria descendente devido ao aumento dos
precos dos combustiveis.

Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como a
inflacdo, a atividade econdmica global e as politicas monetarias dos bancos centrais. No
Brasil, fica no radar a reducdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode impulsionar a
economia. No entanto, é crucial acompanhar os indicadores econdmicos e 0 panorama
internacional, pois estes podem impactar os mercados e a dinamica econdmica do pais.

Permanecemos 2 disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Leticia Gomes de Sousa
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.323

Certificag0: CEA Anbima
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INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participacdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de AcBes na proporcio desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)

Renda Variavel

Fundos de A¢des

Multimercados

Fundos de Participacdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%

0%

10%

5%

15%

10%

15%

35%

25%

5%

2,5%

2,5%

10%

5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagoes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a

2,5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de Acbes na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2
Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢oes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Acdes na proporcdo desse excesso.
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Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 5%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Varidvel 50%
Fundos de Acdes 40%
Multimercados 5%
Fundos de Participa¢des * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Acdes na proporgdo desse excesso.
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario,
nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO &
MERCADO. As informagées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagbes e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou
instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAQ que reflete 0 momento da analise e sio consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes piiblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisio e consequentes perdas e ganhos nio nos torna
responsaveis diretos. As informacaes aqui contidas ndo representam garantia de exatidio das informacdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagées deste documento estido em consonincia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s),
entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos
legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas relativas aos
objetivos, aos riscos e A politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacées podem ser obtidas com os
responsaveis pela distribuicao, administracio, gestao ou no préprio site da CVM (Comissio de Valores Mobilidrios)
através do link: https:// www.gov.br/cvim/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de
investidor.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou
de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados A sua carteira de crédito e estruturagio. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagao futura
e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente.
Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM,

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobili4rios para a emissdo deste documento ndo assegura ou
sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilirios a
prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL,
INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA
ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugio CVM n2 19/2021).

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no Art.
32 da Resolugao CMN n? 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicio dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade

W

administrativa, em consonéncia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alinea "a",

0s RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n¢ 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n?
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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