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1322 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima trigésima segunda reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos onze dias
do més de abril de dois mil e vinte e quatro, as dez horas e quarenta minutos, na sala da presidéncia do
INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Préprio de Previdéncia Social: a) Diretor-
Presidente, senhor Claudinei Constantino Portugal; b)- Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora
Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité; c)Gestora de Investimentos, senhora Michele
Schiffler Forster, secretaria deste Comité; d)Chefe da Divisdo de Tesouraria, senhora Claudia Miranda
do Nascimento. Ausentes: Gestora previdenciaria, Adriana Catarina da Costa, Diretor Financeiro, senhor
Raphael Louro Lopes, e a Gestora Previdenciaria, senhora Carla Correia Maduro Vogas Tavares por
motivo de doenga em pessoa da familia. Com esta composig@o, iniciou-se a referida reunido para
atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 1312 reuni&o ordinaria; 2)
Analise do Cenario Macroeconémico, bem como expectativas de mercado; 3) Apresentagao do fluxo de
caixa; 4) ) Avaliagdo dos investimentos que compdem o patriménio dos diversos segmentos de aplicagéo
5) Proposigbes de investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. Dando inicio a Presidente do
Comité agradeceu a presenga de todos e no primeiro item de pauta foi aprovada integraimente a ATA da
1312 reunido. Dando prosseguimento passou a palavra a gestora de investimentos, senhora Michele
realizou a leitura do relatério Nossa Visdo do dia 08/04/2024. Dentre os assuntos: A semana foi marcada
pela divulgagéo da inflagéo e de dados do mercado de trabalho nos Estados Unidos, que apresentaram
resultados opostos para a expectativa de corte de juros por parte do Fed. Enquanto o Core PCE (deflator
do PCE) veio em linha com as expectativas, o mercado de trabalho permanece aquecido com o Payroll
e o relatério JOLTS vindo acima das expectativas, gerando uma volatilidade nos mercados globais. No
Brasil, a bolsa recuou 1,02%, fechando o pregao de sexta aos 126.795 pontos. Ja o délar avangou 1,01%
na semana, aos R$ 5,04. No Brasil, o cenario de incertezas global preocupa o Copom. Em ata da dltima
reunido, o comité comentou que a volatilidade externa esta gerando pressdes no Brasil e confirmou
apenas mais um corte de mesma magnitude na taxa de juros, revelando gue o ritmo de corte na Selic
pode diminuir ou até mesmo ser interrompido. PERSPECTIVAS: no Brasil, o mercado aguarda
atentamente pela divulgagdo do IPCA referente a margo. A expectativa do mercado é de alta de 0,25%
no més e o acumulado de 4,0%. A leitura deve trazer uma diminuigdo no campo de educacéo apds os
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efeitos da volta as aulas se dissiparem. Além de dados no campo da inflagéo, indicadores de atividade
como a Pesquisa Mensal do Comercio (PMC) e a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) serZo divulgados
ao longo da semana e s&o relevantes para avaliar o desempenho econémico do pais. Continuando, a
senhora Michele Forster que apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou
o desempenho dos gestores e relatou todas as movimentagdes relativas ao més de margo. A carteira
consolidada de investimentos do INPAS no més de margo foi de R$ 57.971.657,39. Desse valor,
R$ 18.218.559,43 (31,43%) est@o sob a gestéo do Itau Asset; R$ 16.080.930,21 (27,74%) no Banco
Santander; R$11.936.923,75 (27,74%) na Caixa Asset; R$ 8.308.926,36 (14,330%) da BB Gestao de
Recursos DTVM e R$ 3.426.317,64 (5,91%) sobre a gestdo do Safra Wealth Distribuidora de Valores.
Em renda fixa, temos 94,99% e, em renda variavel, temos 5,01%.0 retorno dos investimentos no més
de margo, no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itad: 0,75% ; IMAB-5 PREMIUM FIC
Santander: 0,75%; IRF-M1 FIC BB: 0,80%; IRF-M1 FI ltat: 0,84%; IRF-M1 PREMIUM F| Santander:
0,81%; IRF-M1 SAFRA: 0,77%; CDI Santander: 0,86%; CDI CEF 0,79%;CDI SAFRA 0,81%; Ital
Alocagéo Dinamica FIC: 0,55%; Santander Ativo FIC: 0,44%; IDKA2 FI BB: 0,88%; IDKA2 FIC Itau: 0,90%,;
BB IRF-M: 0,50%; CAIXA BRASIL IRF-M: 0,50% e o Fundo de Vértice de CAIXA: 0,92%; IMA B SAFRA
-0,08%. No segmento de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB A¢bes Alocacgéo: -1,18%; Itau
SP500: 3,42%. O atingimento da meta atuarial no més de margo foi de 83,20%. O retorno foi de
R$ 455.132,38. Finalizou informando também os valores referentes ao FASSE, que abriu 0 més de margo
com R$ 212.307,45; os resgates totalizaram R$ 1.500,00, obteve um rendimento de R$ 1.605,74 e
encerrou o referido més com saldo em aplicagbes de R$ 212.413,19. No quinto item de pauta, a Senhora
Claudia, a Sra. Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigagées
estimadas e a previsdo de receita das contas administrativa, financeira e previdenciaria e do FASSE. Na
conta administrativa, o saldo total em 11/04/2024 era de R$ 3.489.840,82 com obrigagdes estimadas em
R$ 535.873,86 e previséo de receita de R$ 2.177.365,08. No Plano Financeiro, o saldo total na conta em
11/04/24 era de R$ 2.051.598,78; a previsao de receita estimada era de R$ 15.806.857,47 e a previsao
de despesa era de R$ 16.787.663,64. No Plano Previdencidrio, o saldo total na conta em 11/04/24 era
de R$ 55.544.062,26, a previsao de receita estimada era de R$ 4.970.801,94 com obrigagdes estimadas
em R$ 2.098.913,42 e no Fasse o saldo era de R$ 214.283,40, com despesas estimada em R$ 30,00.
No quinto item de pauta, o Diretor Presidente sugeriu alocar os proximos recursos previdenciarios no
IDKA IPCA 22 do Banco ltat cnpj: 32.922.086/0001-04. A senhora Lucimar sugeriu dividir o recurso entre
os fundos IDKAs da carteira. Sendo voto vencido foi acatado a sugestao do Diretor Presidente. Nada
mais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reuni@o as onze horas e doze minutos. A presente Ata
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devidamente colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama econdémico

do més em referéncia encontram-se anexos a esta ata.

& 2 g i
R S .
Michele Sc |{T/ er Forster Claudia nda do Nascimento

Gestora de Investimentos Tesoureira
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Margo de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
cotempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4,963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico - margo/2024 % ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario _ GiE sl ~ ANEXO Il
Anilise da carteira de investimentos : : ~ ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXQ Il o balango orcamentario de margo de 2024, que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

—
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidgvel (Estruturado - Fundo Imobilidrio) sendo 94,99%, e 5,01% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enguadramento Resolugdo
Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa _ Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

: Segm.en.tosl . ne 4.963 I_ZOZ 1 Enquadramento pela Pl
“Renda Fixa | Enquadrado i Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desengquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

' \ 'Enquadramento da ﬂésolut;io CMN n2
Segmentos

 4.963/2021 por Fundo de investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado i Enquadrado

Ao analisarmos © enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n? 4.963/2021, informamos

n3o haver desenquadramentos. i b



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado 2o seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,76% representando um montante de R$ 428.493,27(quatrocentos e vinte
e oito mil, quatrocentos e noventa e trés reais e vinte e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 0,93% representando um montante de RS 26.639,11 (vinte e seis mil, seiscentos e trinta e
nove reais e onze centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestdo Administragdo

0,00% 1TAY UNIBANCD 18,218 569,43 AW Ndo Gsspon ved

SAFRA SERCOS DE ADMINISTRAC Ay BANRTHL L% Nilo dgponived

FIDUCIARIA LTDA
CHILIARIOS LTDA

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadologico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, apresentando a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,53% de meta de rentabilidade
contra 0,77% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 2,14% contra
2,58% da meta de rentabilidade.



5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido RS 58.866.076,24
(cinquenta e oito milhdes oitocentos e sessenta e seis mil e setenta e seis reais e vinte e quatro
centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 57.971.657,39
(cinquenta e sete milhdes, novecentos e setenta e um mil, seiscentos e cinquenta e sete reais
e trinta e nove centavos).

Podemos observar uma reducdo de RS 894.418,85 (oitocentos e noventa e quatro mil,
quatrocentos e dezoito reais e oitenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag@es financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 819.208,88 em aplicagdes;
e R$2.168.760,117 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 455.132,38 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

36/2024 10.979.025/0001-32 SANTANDERIRF-M 1 PREVIUM FI RENDA FIXA 26/03/2024 Resgate RS 1.968.760,11
35/2024 10.979.025/0001-32 SANTANDERIRF-M1 PREVIUM FI RENDA FIXA 25/03/2024 Resgate RS 100.000,00
34/2024 10.979.025/0001-32 SANTANDERIRF-M1 PREVIUM FI RENDA FIXA 25/03/2024 Resgate RS 100.000,00
33/2024 18.270.783/0001-89 BBAGOESALOCACAOFI AGOES 18/03/2024 Aplicacdo R$439.208,88
32/2024 10.979.025/0001-32 SANTANDERIRF-M 1 PREVIUM FI RENDA FIXA 13/03/2024 Aplicagao R$ 380.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragada na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liguidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 0,52% para 0 més de
referéncia. s T



No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,27%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,18%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
nio havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

O RPPS possui fundos de investimento em sua carteira de investimentos, esses fundos estdo em
conformidade com as normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,92% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPPS,

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Anélises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacdes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de

contingéncia.



11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membraos
do Comité de Investimentos para anélise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.




