Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do
Servidor Publico do Municipio de Petrépolis

1312 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima trigésima primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos quatorze
dias do més de margo de dois mil e vinte e quatro, as dez horas, na sala da presidéncia do INPAS,
reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proéprio de Previdéncia Social: a) Diretor-Presidente,
senhor Claudinei Constantino Portugal; b)- Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria
Gomes, Presidente deste Comité; c)Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster,
secretaria deste Comité; d) Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, e)Chefe da Divisdo de
Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento, f) Gestora previdenciaria, Adriana Catarina da
Costa. Ausente a Gestora Previdenciaria, senhora Carla Correia Maduro Vogas Tavares por motivo de
doenca em pessoa da familia. Com esta composicéo, iniciou-se a referida reunido para atendimento a
pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Analise do cenério macroecondémico, bem como as
expectativas de mercado realizado via Teams pelo Superintendente do Banco Safra, Sr. Edmilson
Rogério Alves, 2) Leitura da ata da 130? reunido ordinaria; 3) Avaliagéo dos investimentos que compdem
o patriménio dos diversos segmentos de aplicagado; 4) Apresentacao do fluxo de caixa; 5) Proposicdes
de investimentos/desinvestimentos; 7) Assuntos Gerais. Deu inicio a referida reunido com apresentagéo
do cenario economico realizado pelo Sr. Edmilson que resumidamente destacou os seguintes pontos:
PIB Mundial: Deve girar em torno de 2,4% em 2024. « China: PIB deve ficar em torno de 4,5% + Zona do
Euro: BC Europeu sinaliza moderagédo mas ainda nao dita final do ciclo de alta dos juros. * Inflagéo
sinalizando moderagéo no mundo. * Momento Geopolitico Mundial, clima e eleigdes no mundo podem
trazer incertezas ao mercado. No Brasil Politico : Negociagdes mais dificeis com congresso e senado
ainda gera incertezas para o médio/longo prazo . « Economia real : PIB menor em 2024 . Projegdes
futuras preocupam, dado a queda mostrada no 3 ° tri 2023 . Agro deve continuar ajudando porém menos
este ano . Economia mundial pode nos beneficiar . * Fiscal : Apesar dos bons nimeros economia real,
arcabouco fiscal e avango da reforma tributaria, o longo prazo ainda preocupa . = Monetério : Selic em
11 ,25 % e BACEN deve manter o ciclo de corte ao longo de 2024 . - Inflagdo : Bem controlada .
Expectativa & que em 2024 esteja no centro da meta . * RV: Positivo : Corte de juros e olhar positivo de
investidores estrangeiros para emergentes trazem oportunidades para o Brasil . Ponto de atengdo :
Menor fluxo domestico e oferta em RF com juros reais ainda acima de 5 % em 2024. Dando
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prosseguimento, a Presidente do Comité agradeceu a presenga de todos e passou a palavra para a
senhora Michele Forster que apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou
o desempenho dos gestores e relatou todas as movimentagdes relativas ao més de fevereiro. A carteira
consolidada de investimentos do INPAS no més de fevereiro foi de R$ 58.866.076,24. Desse valor,
R$ 18.050.963,11 (30,66%) estdo sob a gestdo do Ital Asset; R$ 17.729.096,23 (30,12%) no Banco
Santander; R$11.849.210,76 (20,13%) na Caixa Assef, R$ 7.829.993,74 (13,30%) da BB Gestéo de
Recursos DTVM e R$ 3.406.812,40 (5,79%) sobre a gestéo do Safra Wealth Distribuidora de Valores.
Em renda fixa, temos 95,86% e, em renda variavel, temos 4,14%.0 retorno dos investimentos no més
de fevereiro, no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itai: 0,58% ; IMAB-5 PREMIUM
FIC Santander: 0,57%: IRF-M1 FIC BB: 0,74%; IRF-M1 FI Itat: 0,75%; IRF-M1 PREMIUM F| Santander:
0,75%; IRF-M1 SAFRA: 0,74%; CDI Santander: 0,86%; CDI CEF 0,79%;CDI SAFRA 0,80%; Itau
Alocag&o Dinamica FIC: 0,56%; Santander Ativo FIC: 0,60%; IDKA2 FI BB: 0,45%; IDKA2 FIC Itau: 0,42%;
BB IRF-M: 0,44%: CAIXA BRASIL IRF-M: 0,43% e o Fundo de Vértice de CAIXA: -2,17%; IMA B SAFRA
0,45%. No segmento de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocagao: 0,35%; Itau SP500:
5,68%. O atingimento da meta atuarial no més de fevereiro foi de 66,98%. O rendimento foi de
R$ 426.991,37. Finalizou informando também os valores referentes ao FASSE, que abriu o més de
fevereiro com R$ 213.937,97; os resgates totalizaram R$ 3.000,00, obteve um rendimento de
R$ 1.369,48 e encerrou o referido més com saldo em aplicagdes de R$ 212.307,45. No quinto item de
pauta, a Senhora Claudia, a Sra. Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total,
as obrigacdes estimadas e a previséo de receita das contas administrativa, financeira e previdenciaria e
do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 14/03/2024 era de R$ 3.353.786,28 com obrigagdes
estimadas em R$ 503.658,22 e previséo de receita de R$ 2.139.316,46. No Plano Financeiro, o saldo
total na conta em 14/03/24 era de R$ 2.206.641,15; a previsdo de receita estimada era de
R$ 15.499.047,81 e a previsao de despesa era de R$ 16.402.663,64. No Plano Previdenciario, o saldo
total na conta em 14/03/24 era de R$ 54.971.163,52, a previsdo de receita estimada era de
R$ 4.687.765,03 com obrigagdes estimadas em R$ 2.060.864,80 e no Fasse o saldo era de
R$ 211.903,71, com despesas estimada em R$ 30,00. No quinto item de pauta, apés discussdes ficou
decidido que o valor disponivel em conta do plano previdenciario sera aplicado no BB Agbes Alocagéo
cnpj: 18.270.783/0001-99. Acredita-se que por ter sofrido varios fechamentos de queda, este indice “esta
barato” e quando recuperar trara retorno acima do esperado. E para o proximo més os valores
previdenciarios ser&o alocados no Fundo Safra Smal Caps cnpj: 16.617.446/0001-08. A gestora informou
que aguarda a resposta da consultoria sobre o VAR deste fundo. Nada mais havendo a tratar, a

Presidente encerrou a reuniéo as doze horas e quarenta e trés minutos. A presente Ata segue lavrada
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por mim, Michele Schiffler Forster, que a submeterei a aprovacéo dos demais membros e devidamente
colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama econémico do més em

referéncia encontr

-Se anexos a esta ata.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de fevereiro de 2024
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — fevereiro/2024 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentario ANEXO Ill
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério de fevereiro de 2024,
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial

orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) sendo 95,86%, e 4,14% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enguadramento Resolugdo

Segmentos CMIN n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Engquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndao haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos n® 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Engquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

SeEmenos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, infow;n/'\gs

ndo haver desenquadramentos. E E
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,65% representando um montante de RS 363.147,14 (trezentos e sessenta
e trés mil cento e quarenta e sete reais e quatorze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 2,69% representando um montante de RS 63.844,23 (sessenta e trés mil oitocentos e
quarenta e quatro reais e vinte e trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAQO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administragdo os:

Gestdo Administracdo

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo atinge sua meta de rentabilidade, mas apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,19%. O retorno foi de 0,73%
obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,36% contra 2, da

meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido RS 57.342.581,06
(cinquenta e sete milhdes trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e oitenta e um reais e
seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS 58.866.076,24 (cinquenta
e oito milhdes oitocentos e sessenta e seis mil e setenta e seis reais e vinte e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 1.523.495,18 (um milhdo quinhentos e vinte e trés

mil quatrocentos e noventa e cinco reais e dezoito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

RS 3.696.806,68 em aplicacdes;
RS 2.600.302,87 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 426.991,37 retorno da carteira de investimentos no total.
5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 10.979.025/0001-32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 23/02/2024 Aplicacdo RS 600.000,00
10.979.017/0001-96 SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 22/02/2024 Resgate RS 132.680,26
10.787.647/0001-69 SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA 22/02/2024 Ap!kcagao RS 882.339,64
10.979.025/0001-32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM Fl RENDA FIXA 22/02/2024 Aplicagao RS 132.643,86
03.017.677/0001-20 CDB - BANCO SAFRA 22/02/2024 Resgate RS 846.017,74
03.017.677/0001-20 CDB - BANCO SAFRA 22/02/2024 Resgate RS 846.017,74
08.703.063/0001-16 ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 21/02/2024 Aplicagdo RS 1.103.179,32
10.979.017/0001-96 SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 21/02/2024 Aplicagdo RS 132.643,86
03.017.677/0001-20 CDB - BANCO SAFRA 21/02/2024 Aplicagdo RS 846.000,00
03.017.677/0001-20 CDB - BANCO SAFRA 21/02/2024 Aplicagdo RS 846.000,00
10.979.017/0001-96 SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 19/02/2024 Resgate RS 132.643,86
10.979.017/0001-96 SANTANDER IRF-M 1 PRO FIC RENDA FIXA 19/02/2024 Resgate RS 1.103.179,32
50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/02/2024 Amortizagdo/ RS 34.775,16
50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/02/2024 Amortizacdo / RS 1.006,53
10.979.025/0001-32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 07/02/2024 Resgate RS 150.000,00
10.979.025/0001-32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 01/02/2024 Resgate RS 200.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle s
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 0,60% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,36%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,99%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,93% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos, vide anexo V.

e SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
e SAFRA SMALL CAP PB FIC AGOES

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instjtujcio.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA



Em andlise as informagbes acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados ébices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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