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1342 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centesima trigésima quarta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de —

Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos

freze dias do més de junho de dois mil e vinte e quatro, as dez horas e cinco minutos, na Sala

da Presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de

Previdéncia Social: a) Diretor-Presidente, senhor Claudinei Constantino Portugal; b)- Diretor

Financeiro, Raphael Louro Lopes; c)-Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora Lucimar da

Gloria Gomes, Presidente deste Comité; d)-Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler

Forster; e)-Chefe da Divis&o de Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento: f)- Gestora
Previdenciaria, senhora Carla Cristina Correia Maduro Vogas Tavares, secretaria do Comité.

Ausente a Gestora previdenciaria, senhora Adriana Catarina da Costa. Com esta composicédo,

iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1)

Leitura da ata da 1332 reunido ordinaria; 2) Analise do Cenario Macroecondémico, bem como

expectativas de mercado; 3) Avaliagcdo dos investimentos que compéem o patriménio dos -

diversos segmentos de aplicagdo; 4) Apresentagdo do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de

investimentos/desinvestimentos; 6- Assuntos Gerais. Antes de dar inicio & reunido, o Comité

ouviu a explanacao da Kinea, gestora integrante do grupo Itad, que trabalha com fundos  —

imobiliarios. Foi apresentado um Fundo Imobilidrio “de tijolo” que tem aplicagdo minima de
300.000,00, taxa de performance de 20% IPCA + 6%; 1,25% taxa ao ano. Aps a explanacgéo
da Kinea, foi iniciada a reunido. A Presidente do Comité agradeceu a presenca de todos. No que

se refere a ata da 133? reunido ordinaria, enviada por e-mail a todos os membros do Comité, foi

a mesma integralmente aprovada. Dando prosseguimento passou a palavra & gestora de

investimentos, senhora Michele, que realizou a leitura do relatério Nossa Visdo do dia 10 de

maio de 2024. Resumidamente, o relatério dispds que “O Ibovespa fechou a semana com forte

gueda e perdeu os 121 mil pontos. Com queda de 1,73%, terminou a semana com

desvalorizacao de 1,09%, na terceira semana seguida com baixa. O délar se valorizou e chegou

RS 5,32. O PIB do primeiro trimestre cresceu 0,8%, como ja era amplamente esperado pelo -

mercado. Os destaques positivos foram os fortes crescimentos no setor de servicos e no

( 2SR

.



- : -, . -
_ lnpas ) Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

Servidor Pablico do Municipio de Petropolis

a, o Banco Central Europeu decidiu cortar suas taxas de jurt

consumo das familias. Na Europ
uros foi para 3,79%

pela primeira VezZ desde 2019. A queda foi
ais do mundo ja iniciaram o ciclo de queda de
diminuiu o espaco de corte das outra

no restante do ano € o Bang

de0,25p.p.€a principal taxa de ]
Os principais bancos centr juros, mas o fato dec
Estados Unidos ainda nao terem iniciado a queda,

Brasil, o cenario de délar forte deve continuar
a medida que o mercado ja aposs

economias. No
Central deve encerrar o ciclo de corte antes do previsto, n
proximo Copom a decisio deve ser de manutencao da taxa de juros. A agenda domes: iC
1, e o IBC-Br, na sexta, 14. A inflagao &
de abril. #

que no

contar com o IPCA na proxima terca, dia 1
0,40%, um pouco acima dos 0,38%

vai

do més de maio deve acelerar
ral & a recente desancoragem das expectali¥

Ja. A recente abertura da curva de juros, € 8
rande volatilidade nos 1M

consumidor
principal preocupacgéo do Banco Cent
inflacionarias e devera atuar para dissipa

externo, provocaram uma g
strar ser mais resiliente do que d

incertezas marcando © cenario

principalmente na ponta mais longa. Apos a inflagao mo
ua comunicagao, mostrando ressalva em cortar 0s
& de 1 a 2 cortes, €O

esperado, o Fed mudou s juros mais cedo.

de até sete cortes no ano, agora

expectativa do mercado, que ja foi
dos de investimentos trou

m setembro. Além disso, a nova resolucéo de fun
que ainda n&o foram adaptadas pela Resolugao 4.963/2¢

alores aplicados em cada fundoe &

primeiro deles €
novas regras para fundos no exterior,
Continuando, a senhora Michele Forster apresentou 0s V
cada banco, analisou 0 desempenho dos gestores e relatou todas as movimentagoes relati

a0 més de maio. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no més de maio foi
RS 55.936.898,58. Desse valor, R$ 18.848.184,82 (33,70%) estdo sob a gestéo do |tau ASS
RS 12.942.914,39 (23,14%) no Banco Santander; R$1 2 087.506,65 (21,61%) na Caixa D
RS 8.280.933,18 (14,80%) da BB Gestao de Recursos DTVM: R$ 2.593.499,31 (4,64%) sSOE
Banco J Safra; R$ 864.067,55 (1,54%) sob a gestao do Safra Wealth Distribuidora
) sob a gestéo do Safra Asset. Em renda fixa, temos 94,3€
mentos no més de maio, No Segmes

gestao do
Valores:; e R$ 319.792,68 (0,57%

e em renda variavel, temos 5.64%.0 retorno dos investi
3%: IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 1,05

IRF-M1 PREMIUM FI Santander: 0,75%; IF

Tﬂ‘i FIC BB: 0,75%; IRF-M1 FI ltati: 0,65%;

de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itau: 1,0
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M1 SAFRA: 0,74%: CDI Santander: 0,84%; CDI CEF 0,79%;CDI SAFRA 0,82%; Itad Alocacao
Dinamica FIC: 0,75%: Santander Ativo FIC: 0,84%; IDKA2 FI BB: 1,05%; IDKAZ2 FIC Itad: 1,03%;

BB IRF-M: 0,64%: CAIXA BRASIL IRF-M: 0,63% e o Fundo de Vértice de CAIXA: 0,89%; IMAB

SAFRA 1,33%. No segmento de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocacao: -
2,54%:; Safra Small Cap: -1,45%; Itat SP500: 5,06%. O atingimento da meta atuarial no més de

maio foi de 70,91%. O retorno foi de R$ 480.563,57. Finalizou informando também os valores

referentes ao FASSE, que abriu o més de maio com R$ 212.392,14; houve resgate de ~—

R$1.500,00 e nao houve aplicagdes; o rendimento foi de R$ 1.939,13, encerrando o referido

més com saldo em aplicagdes de R$ 212.831,27. Em resumo, somente o Safra Small cap e BB

Acoes Alocagao tiveram rendimentos negativos. Por fim, a Sra. Michele ressaltou que o INPAS ..

esta com a carteira bem diversificada, pois temos cerca de 20 investimentos diferentes. No

guarto item de pauta, a Senhora Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo | |

total, as obrigagbes estimadas e a previsdo de receita das contas administrativa, financeira,
previdenciaria e do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 13/06/2024 era de

R$ 2.896.309,20 com obrigagdes estimadas em R$ 521.208,82 e previsdo de receita de RS 2. |
267.061,09. No Plano Financeiro, o saldo total na conta em 13/06/24 era de R$ 1.232.118,43; a '

previsdo de receita estimada era de R$ 17.648.187,09 e a previsdo de despesa era de
R$ 18.585.837,36. No Plano Previdenciario, o saldo total na conta em 13/06/24 era de

R$ 52.850.656,37, a previsdo de receita estimada era de R$ 9.183.049,70 com obrigagbes ~—
estimadas em R$ 2.266.999,15; e no Fasse o saldo era de R$ 214.182,72 e com despesa -

estimada em R$ 22,19. No quinto item de pauta, foi informado pela sra. Michele que o valor -

aproximado de R$30.000,00 foi aplicado em partes iguais no CDI do Santander e da CEF. A Sra.

Carla informou que os valores de COMPREV de abril e maio (a serem depositados em junho e _

julho) estdo blogueados por motivo de CND. A sra. Claudia sugeriu que o valor de

R3 1.196.567,22, que esta na conta corrente, fosse aplicado num fundo do Itad para faciltaro

resgate, eis que esse valor so ficaria 15 dias na conta. Porém, como so teriamos a opgéo de
IRFM1 no Ital, o Comité decidiu aplicar no CDI do Banco Santander e solicitar a analise, pela
Credito e Mercado, do CDI do Itad. O Diretor Financeiro foi contra aplicar no Ital em-razao das
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reclamacdes frequentes de usuarios, fechamento de agéncias retiradas indevidas das contas
do INPAS. Em assuntos gerais, a Sra. Michele informou que na proxima reuniao teremos que '
discutir sobre o fundo de vértice, pois ele vence no proximo dia 16/08/24. Hoje, ele tem um '
retorno acima da meta, mas precisamos saber sobre a sua perspectiva. Sra. Michele também
informou que os dados para o estudo da ALM foram enviados ontem, sendo que a empresa tem
o prazo de 60 dias para a elaboracdo desse estudo. Mencionou, por fim, a necessidade da -
elaboragao do Regimento Interno do Comité. Nada mais havendo a tratar, a Presidente encerrou
a reunido as doze horas e treze minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Carla Maduro
\ogas Tavares, que a submeterei a aprovagao dos demais membros e devidamente colherel
suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama econdmico do més em

referéncia encontram-se anexos a esta ata.

v‘&; UL -
Lucimar da Glor@Gomes Claudinei Consta
L _____.-'
Chefe da Divisac de Contabilidade Diretor-P
o

/
I*u'lii;:héﬁér Sc%ifﬂer Forster Claudia h.@ér%‘;io Nascimenio

Gestora de Investimentos : Tesoureira

UBgqus, . -fiﬁ i’

Carla Maduro Vogas Tavares aphael Lourp Lopes
Gestora Previdenciaria Diretor Financeiro

Secretaria
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gest3o previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as
aplicacbes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberaciio e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragBes; retorno sobre os investimentos: distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagGes.

2. ANEXOS
; Relatérios _ Anexos i
- Panorama Economico —maio/2024 2 _ ANEXOI
_ Relatorio Analitico dos Investimentos _ ¥, ANEXO I T
Balangq_@r;ament_ério CANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill, o balango ercamentério de maio de 2024, que
demonstra as contribui¢Ses repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so & lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre 0s segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 94,36%, e 5,64% respectivamente, nio ultrapassando o limite de 35% permitido
pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

0 INPAS conquistou o Nivel | da Certifica¢dio Institucional Pro-Gestio em 04 de fevereiro de 2024.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

E'nquadramanm Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963 2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa : Enquadrado | Enquadrado
Renda  Waridvel Estruturad - Fundo

. : Csjrmrac o Enguadrado Enguadrado

Imohbiliario)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s limites
permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para 0
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento nos segmentos de Renda Fixa e de Renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramerto iyt CNTN Enguadramento pela Pl

; SR 5P & _n® 4.963/2021 : SR
Renda Fixa SR e _Enquadrado . Enguadrado
Renda Variavel e Estruturado . = 7 Enquadrado H Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugio CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para 0 exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enguadramento da Resolucdo CMN n2

Semma ' 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
RendaFixa : e [Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Engquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo o0s limites permitidos pela Resolugio CMN n2 4.963/2021, informamos

nio haver desenquadramentos. @“ UAU



>.2. RETORNO SOBRE 0§ INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dentre os mais voliteis (renda varidvel), um apresentou retorno positivo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um retorno de
0,47%, representando um montante de RS 473.588,10 (quatrocentos e setenta e trés mil,
quinhentos e oitenta e oito reais e dez centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 4,52% representando um montante de R$6.975,47 (seis mil, novecentos e setenta e cinco
reais e quarenta e sete centavos),

5.3. DISTRIBUICAO DOs ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestio e Administracdo os seguintes:

Gestdo Administracio
- -5-' L % Fi P :: —.-3 'l
Gemas Vislor Cartesra Costen £ FL Giobal
Admeisiragor Wilie L] -
AL ASSET I5840TEIIE  Woaw 8 Irdo AL UNIBANC O 15,940 783 16 32,075  Nio
MANAGEMENT desponived
CALA ECONOMICS 1217T1.316.768 24.45% MNaa
FEDE dhisponivel
CAAASSET 1ZITLINETE - 2445% - % o AL ¥
BB GESTAOQ DE B.310.620,86 18,705 Mo
RECURSDS DTV AEPOnivel
SANTANDER BRASIL 9.571.253.81 19,23% 5/ Info
ASSET MANAGEMENT
BANCO SANTANDER 6 288.156,35 12,63% Nan
disponivai
B AD 31 ;i 187 S Iy
:ngggos g-,lf'w o HeT e SAFHA SERVICOS IOEAETIS  moE% Mg
DE ADMINISTRACAD dizponfys]
FIDUCIARLS LTDA
BANCO ) SAFRA Sin, 2583704 14 5.21% & nfo SANTANDER DTVM 32E3. 09T 458 BA%s N&s
AEpOnivel
BAFRAWEALTH A70.883 01 1,75% 5/ Infg SAFRA ASSET 48RRI T 053% Min
DISTRIBUIDMORA DE MANAGEMENT disponivel

TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LT

SAFRAASSET 34B82 T 063% S Into
MANAGEMENT

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, mas apresenta a

possibilidade de superar a meta no exercicio. 4 \\



0 ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,85% de meta de rentabilidade
contra 0,80% obtido. O retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia representa
3,03% contra 4,28% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liguido RS 60.232.644,66
(sessenta milhdes, duzentos e trinta e dois mil, seiscentos e quarente e quatro reais e sessenta
e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 55.936.898,58 (cinquenta
e cinco milhdes, novecentos e trinta e seis mil, oitocentos e noventa e oito reais e cinquenta e
oito centavos).

Podemos observar uma diminuicio de RS 4.295.746,08 (guatro milhdes, duzentos e noventa e
cinco mil, setecentos e quarenta e seis reais e oito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacies financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de: '

* RS 921.755,70 em aplicacbes;
* RS 5.698.065,35 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

= RS 480.563,57 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAQO DE APLICACAO E RESGATE — APR

AT024 10°97% (R50001-32 SANTANDER iRF-M 1 PREMILIM Fi REMDA FIX8 AT0E4 Resgsate 15687 422,01
AEEI2S 10.578.025/0004 -32 SANTANDER IRF-M 1 PREMEUM F1 RENDA FIXA ZTosz0z4 Rasgate 135643 34
4512024 16057 9.025/0001-32 SANTAMDER iRF-M 1 PREMILR FI RENDA FILXA ATRSR024 Reagals 215 000,00
442024 10,978 (RED001-32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIURS Fi REMDA FIXA 222024 Resgale S0U000,00
A5 10,975 0250001 -32 SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIxa 14052024 Aphoacao 450, D00 00
4207024 32,922 08800 04 ITAL BDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 10052024 Apiicacio 471.755.10
S1ies 10.978.0250001-32 SANTANDER IRF-M 1 FREMILIM F1 REMDA, FiCA 03052024 Resgatg 110.000.00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

\ @Q@

(x



P

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentas aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 0,69% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor & de 0,47%
e no segmento de renda varidvel o valor € de 4,52%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
nio havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL Onde
ficou estabelecido os limites de 1,64% para a Renda Fixa e 8,52% para o segmento de Renda
Variavel.

6.2. RISCO DE CREDITO

0 RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,79% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPP5.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nio foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada An dlises de Fundo de
Investimentos:

9, PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢do.



10. PLANO DE CONTINGENCIA

De acordo com as informag@es acima, ndo se faz necessaria a instauracio do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membraos
do Comité de Investimentos para analise e comentérios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacio, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informactes langadas neste documento. Por

isso, este parecer € encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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