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1362 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata da centésima trigésima sexta reunido ordindria do Comité de Tnvestimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos
quinze dias do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, as dez horas e nove minutos, na Sala da
Presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Prdprio de Previdéncia
Social: a) Chefe da Divisao de Contabilidade, senhora Lucimar da Gloria Gomes, Presidente deste
Comité; b)-Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster; ¢)-Chefe da Divisdo de
Tesouraria, senhora Cldudia Miranda do Nascimento; d)- Gestora Previdencidria, senhora Carla
Cristina Correia Maduro Vogas Tavares, secretaria do Comité. Ausentes o Diretor-Presidente, 0
Diretor Financeiro e a sra. Adriana Catarina da Costa. Com esta composigdo, iniciou-se a referida
reunidio para atendimento & pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 135" reuniao
ordinaria; 2) Andlise do Cendrio Macroecondmico, bem como expectativas de mercado; 3) Avaliacao
dos investimentos que compdem o patriménio dos diversos segmentos de aplicagio; 4) Apresentagdo
do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de investi mentos/desinvestimentos; 6- Assuntos Gerais. A
Presidente do Comité agradeceu a presenca de todos. No que se refere a ata da 135" reunido ordinaria
e respectivo parecer, enviados por e-mail a todos os membros do Comité, foram os mesmos
integralmente aprovados. Dando prosseguimento, passou a palavra a Gestora de Investimentos,
senhora Michele, a qual informou que serd feita a leitura do relatério de analise de portfélio, sugestao
e realocacdo — base 31 de julho, solicitado por ela & empresa de consultoria, Crédito e Mercado.
Resumidamente, o relatorio dispds que “na ata da reunido do COPOM, realizada em 19 de junho, o
Comité decidiu pela manutengao da SELIC em 10,5% ao ano. O IPCA de junho trouxe alta de 0,39%
em relagdo ao més anterior, abaixo das expectativas de 0,44%. O Ibovespa fechou em alta de 2,1%.
Em relacio ao IPCA, observa-se que as estimativas para 0 ano de 2024 aumentaram para 4,00% e
reduziu para 3,87% em 2025. Para os anos de 2026 e 2027, se mantera em 3,60% e 3,50%,
respectivamente. No que diz respeito 3 taxa Selic, a projecdo para o ano de 2024 se mantém em
10,50%; em 2025, 9,50%; 2026 e 2027 se mantiveram em 9,0%. Continuando, a senhora Michele
Forster apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou o desempenho dos

gestores e relatou todas as movimentacdes relativas ao més de julho. A carteira consolidada de
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investimentos do INPAS no més de julho foi de R$ 41.161.346,11. Desse valor, RS 14.380.100,32
(34,94%) estdo sob a gestao do Itati Asset; R$ 3.964.056,37 (9,63%) no Banco Santander Brasil Asset;
RS 11.234.704,86 (27,29%) na Caixa DTVM; R$ 7.753.092,74 (18,84%) da BB Gestdo de Recursos
DTVM; RS 2.624.589,13 (6,38%) sob a gestdo do Banco J Safra; R$ 878.611,96 (2,13%) sob a gestdo
do Safra Wealth Distribuidora de Valores; e R$ 326.190,73 (0,79%) sob a gestdo do Safra Asset. Em
renda fixa, temos 92,08% e, em renda variavel, temos 7,92%. O retorno dos investimentos no més de
julho, no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Ttati: 0,90%; IMAB-5 PREMIUM FIC
Santander: 0,89%; IRFM1 FIC BB: 0,91%; IRFM-1 SAFRA: 0,81%; CDI CEF 0,92%; CDI SAFRA
0,89%; CDI Ttat 0,95%; ltad Alocacio Dinamica FIC: 0,88%; Santander Ativo FIC: 1,04%; IDKA2
F1 BB: 0,76%; IDKA2 FIC Itau: 0,71%; BB IRF-M: 1,32%; CAIXA BRASIL IRF-M: 1,33% e o
Fundo de Vértice de CAIXA: 0,98%; IMA B SAFRA 2,01%. No segmento de Renda Variavel, o
retorno foi o seguinte: BB Agoes Alocacio: 1,65%; Safra Small Cap: 3,59%; Itai SP500: 1,38%. O
atingimento da meta atuarial no més de julho foi de 79,07%. O retorno foi de R$ 484.267,05.
Finalizou informando também os valores referentes ao FASSE, que abrin 0 més de julho com
R$ 213.680,32; houve resgate de R$1.000,00 e nio houve aplicagbes; o rendimento foi de
RS 1.977,67, encerrando o referido més com saldo em aplicagdes de R$ 214.657,99. Em resumo, dos
investimentos ora existentes, somente superaram 0 benchmark, os seguintes: BB IDKA2, DI do Ttau
e DI da CEF, IPCA do Itat, IPCA da CEF, Safra Small Caps e Ttati Multimercado. No quarto item de
pauta, a Senhora Cldudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigacoes
estimadas e a previsio de receita das contas administrativa, financeira, previdenciaria e do FASSE.
Na conta administrativa, o saldo total em 15/08/2024 era de R$ 1.112.782,88 com obrigagoes
estimadas em R$ 471.286,38 e previsio de receita de R$ 1.820.694,86. No Plano Financeiro, o saldo
total na conta em 15/08/24 era de R$ 925.771,31; a previsdo de receita estimada era de
RS 16.666.973,62 e a previsdo de despesa era de R$ 17.193.451,66. No Plano Previdenciario, o saldo
total na conta em 15/08/24 era de R$ 41.189.824,78, a previsio de receita estimada era de
RS 13.741.527,52 com obrigacdes estimadas em R$ 1.698.243,20; e no Fasse o saldo era de
R$ 215.675,15 e com despesa estimada em R$ 30,00. No quinto item da pauta, a gestora de

investimentos informou que na andlise da carteira feita pela empresa Crédito e Merc(%iibga
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recomendacdo foi a seguinte: Resgatar RS 2.000.000,00 do IDKA IPCA e aplicar em letras
Financeiras; resgatar R$ 3.000.000,00 do IRFM e aplicar em titulos publicos; Resgatar
RS 1.262.542,56 do Fundo Vértice Curto e aplicar em titulos piiblicos. Em andlise, o comite decidiu
que, em virtude de o Fundo Vértice vencer amanhi, haverd uma primeira aplicagdo no Fundo CDI do
Banco Santander CNPJ:02.224.354/0001-45, para que 0 Comité possa analisar a letra financeira e 0s
titulos piiblicos, conforme sugerido pela consultoria. Havera também uma andlise de outros fundos
vértice, para 2026, do Banco Santander e do Banco do Brasil, caso o Comité decida reaplicar nesse
segmento. £ necessario esclarecer que ndo serd analisado o fundo vértice da CEF porque ele somente
aceita aplicacio acima de cinco milhdes. Também foi decidido aplicar no CDI do Santander, tendo
em vista que o seu retorno, normalmente, sempre foi um pouco superior aos das outras instituicoes
financeiras, e também porque o Santander estd amalmente com um percentual menor em relagdo as
outras instituicdes. A Sra. Lucimar também considerou importante averiguar junto ao Diretor-
Presidente e ao Diretor Financeiro sobre a possibilidade de ter que utilizar os recursos em CUrto prazo,
pois houve uma baixa consideravel no patriménio com o resgate de aproximadamente nove milhdes.
Isso sera fundamental para escolhermos as aplicacoes sugeridas pela consultoria. A gestora Carla
também informou que, conforme Parecer SEI 146/2024, haverd necessidade de ser elaborado o
atestado de compatibilidade da aplicagao com as obrigacdes presentes e futuras do RPPS, conforme
art. 115 da Portaria MTP 1467/2022, caso as aplicagoes escolhidas apresentem prazo para
desinvestimento (resgate, caréncia ou para a conversio das cotas). Por fim, em assuntos gerais, a Sra.
Michele ressaltou que, devido aos desempenhos insatisfatorios da renda variavel, fez consulta
mediante email A Crédito e Mercado sobre a manutencao ou resgate desses referidos fundos. Como
até a véspera desta reunido ainda ndo havia obtido resposta, a gesiora entrou em contato por telefone
com o consultor Diego Moura, que fez as seguintes consideragdes: que a entrada do INPAS no fundo
Safra Small Caps ainda é recente, pois teve inicio em abril de 2024; que o periodo ideal para analisar
uma renda variavel é 36 meses; que fundos Small Caps sdo os que mais sofrem em (empos de crise,
mas como o cendrio esta aquecido, acredita-se que Nos mMeses de setembro ou outubro essas empresas
se recuperem fazendo com que o indice retorne rapidamente & sua rentabilidade. Quanto ao fundo
Acdes do BB, com aplicagdes desde abril de 2021, informou que o fundo entregou os resultados
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prometidos mas, COMO Permanecemos nele, “os periodos volateis acabaram gueimando a
rentabilidade obtida”. Embora este fundo esteja bem estruturado na composicio de sua carteira e
tenha estratégias de protedo, ele acredita que os papeis da Petrobris e da Vale forcaram a
rentabilidade negativa no valor das cofas. Resumindo, ele ndo aconselha a saida destes fundos neste
momento, mas ressaltou que seria interessante trocar 0 fundo de agoes BB por outro com uma
estratégia melhor. Assim, como 0 periodo para analisar fundos de renda varidvel deve ser por volta
de 36 meses e, como o Safra Small Caps comegou a apresentar resultados positivos, a gestora de
investimentos sugere aguardar um pouco mais para que seja feita a retirada desse fundo, o que foi
aceito, neste momento, por todos 0s membros do Comité. Quanto ao Ibovespa, que ja estd aplicado
ha mais de 36 meses, o seu ganho real foi de apenas R$ 35.000,00, tendo em vista que houve grandes
oscilagdes. Sendo assim, a gestora de investimentos sugeriu a troca para um outro fundo de agdes, 0
que foi aceito pelo Comité, mas que depende ainda de uma analise do melhor fundo para realocagao.
MNada mais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reunido as onze horas e trinta e dois minutos. A
presente Ata segue lavrada por mim, Carla Maduro Vogas Tavares, que a submeterei a aprovagao dos
demais membros e devidamente colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e 0

panorama econdmico do més em referéncia encontram-se anexos a esta ata.
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1. INTRODUGAO
Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as

aplicagGes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Eoi utilizado para a emissao desse parecer O relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enguadramento perante os critérios da
Resolucio CMN n2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre 0s investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituiciies financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
panorama Econdmico — junho/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO 1l
Balango Orgamentario ANEXO
Andlise de Fundo AMNEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 1l o balango orgamentario de julho de 2024, que
demonstra as contribuigBes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e

Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é langada a receita patrimonial

orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. EJ:\::J ; \I
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
varidvel. sendo 92,08%, e 7,92% respectivamente, nao ultrapassando o limite de 35% permitido
pela Resolucdo CMN n°4.963/2021.

O INPAS conquistou o Nivel | da Certificacdo Institucional Pri-Gestao em 04 de fevereiro de 2024.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
i t - F
Renda Varidvel (Estruturade undo Enquadrado Chiisdaie

Imobilidrio)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para 0
exercicio, informamos ndo haver desenguadramento nos segmentos de Renda Fixa e de Renda
Vari4vel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enguadramento Resclugio CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela P1
Renda Fixa Enguadrado Enguadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desengquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugio CMN n®

s 4,963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4,963/2021, informamos

nio haver desenquadramentos.
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B2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dentre os mais volateis (renda varidvel), todos 0s fundos da carteira apresentaram retorno
positivo, e 05 fundos SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES e ITALl PRIVATE S&PS00® BRL FIC
MULTIMERCADO, superaram o seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um retorno de
0,92%, representando um montante de RS 428.509,87 (quatrocentos e vinte e oito mil,
quinhentos e nove reais e oitenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 1,74% representando um montante de RS 55.757,18 (cinquenta e cinco mil, setecentos e
cinguenta e sete reais e dezoito centavos).

5.3. DISTRIBUI@D DOS ATIVOS POR INSTITU ICOES FINANCEIRAS
Os fundos de investimentos que compbe a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os seguintes:

Gestdo Administracdo
% s/ PL
% PL 9% RPPS x
Carteir | Gesta slCartair PL
Gestao alor a o Administrador Valor a Global =
ITAL ASSET 14380100, 34,94 5/ ITal 14380100, 34,94% Nao
MANAGEMEN 3z % Info UNIBANCO 3z disponiv
T el
CADA DTVM 11.234.704, 2729 Si CAIXA 11234704,  27.20% Nio
BB 5 Info ECONOMICA 88 disponiv
FEDERAL al
BB GESTAD 77530927 18584 af
DE 4 % Info BB GESTAOD 7753.0027 18,84% Mio
RECURSDS DE RECURSOS 4 disponiv
oV DTVM el
SANTANDER 39640583  963% s/ SAFRA 35032010 B51% Nio
BRASIL T Info SERVICOS DE 4 disponiv
ASSET ADMINISTRAG al
MANAGEMEN AO FIDUCIARIA
T LTDA
BANCO J. 2 /245831 638% 51 SANTANDER 2. 500.476,0  610% Nao
SAFRA SR 3 Info DTVM 2 disponiv
&l
SAFRA g78611.9%6  213% s/
\WEALTH Info BANCO 1.454 5803  3.53% MNao
DISTRIBUIDO SANTANDER 5 disponiv
RA DE el
TITULOS E
VALORES SAFRA ASSET 32618073  0,79% Nio
MOBILIARIOS MANAGEMENT disponiv
LTDA 2l
SAFRA ASSET 32618073  079% s/
MAMAGEMEN Info
T




5.4, RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIM ENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE
A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadologico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, mas apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

No més obtivemos um retorno de 0,97% e a meta de rentabilidade deste referido més foi 0,81%.
O retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 4,54% contra 5,74% da
meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL
Mo més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido RS 49.773.544,45
(quarenta e nove milhdes, setecentos e setenta e trés mil, quinhentos e quarenta e quatro
reais e quarenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS 41.161.346,11 (quarenta
e um milhdes, cento e sessenta e um mil, trezentos e quarenta e seis reais e onze centavos).

Podemos observar uma diminui¢io de RS 8.612.198,34 (oito milhdes, seiscentos e doze mil,
cento e noventa e oito reais e trinta e quatro centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importéncia total de:

s RS 723.471,52 em aplicaces;
s R$9.819.936,91 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante
apresentado foi de:

« RS 484.267,05 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR
08.703.063/0001- ITAL INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI 31/07/2024 Resgate 1.006 485,39
16 REMDA FIXA

05.164.356/0001-  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI  31/07/2024  Resgate 1.060.000,00

84 RENDA FIXALP
11.328.882/0001- BB IRF-M 1 TITULOS FL:JBL_'IEOS FIC A0/07/2024  Resgate 645.791,00
35 REMNDA FIXA PREVIDENCIARIO
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02,224 354/0001- SANTANDER INSTITUCIONAL 28j07/2024 Resgate 802 648,58

45 PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADD DI

08.703.063/0001-  ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 Fl 20/07/2024 Resgate 715.000.00
16 RENDA FIXA

10.979.025/0001-  SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI 29/07/2024 Resgate 2. 238.667.53
32 RENDA FIXA

10.879.025/0001- SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI 28/07/2024 PResgate 2.785.344 41
32 RENDA FIXA

10.879.025/0001- SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI 26/07/2024 Resgate 466.000,00
32 REMDA FIXA

10.579.025/0001- SANTANDER IRF-M 1 FREMIUM FI 22/07/2024 Resgate 100.000,00
32 RENDA FIXA

00.832.435/0001-  ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FiXA 16/07/2024  Aplicagio 2347152

00 REFERENCIADO DI
10.978.025/0001-  SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI 1VO7/2024  Aplicagio 700.000.00
32 RENDA FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e 0 controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 1,11% para 0 més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,67%
e no segmento de renda variavel o valor é de 6,17%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024,
nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI Onde

ficou estabelecido os limites de 1,64% para a Renda Fixa e 8,52% para o segmento de Renda
Variavel.

6.2. RISCO DE CREDITO
O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade

com as normas vigentes. @J\ %
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,49% para auxilio no cumprimento das
obrigactes do RPP5.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
Nio foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS 2
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS
N3o foram solicitados analise de fundos a empresa de consultoria:

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
De acordo com as informagdes acima, ndo se faz necessaria a instauracdo do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS
Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos € previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos
do RPPS e 3 manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientaciio e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informacdes lancadas neste documento. Por

isso, este parecer & encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal. %
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