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1412 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima quadragésima primeira reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto
de Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piiblico do Municipio de Petrdpolis — INPAS. Aos
dez dias do més de janeiro de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas, na Sala da Presidéncia do
INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a)- Diretor
Presidente, senhor Alex Vinicius de Souza Christ; b) -Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora
Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité; c)-Gestora de Investimentos, senhora Michele
Schiffler Forster, secretria do comité; d)-Chefe da Divisdo de Tesouraria, senhora Claudia Miranda
do Nascimento; e)- Gestora Previdencidria, senhora Carla Cristina Correia Maduro Vogas Tavares.
Ausente: Gestora Previdenciéria, senhora Adriana Catarina da Costa por motivo de férias. Com esta
composicdo, iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem:
1) Eleico do presidente e do secretrio do Comité de Investimentos; 2) Andlise do Cenério Macroe-
condmico, bem como expectativas de mercado; 3) Avaliagao dos investimentos que compdem 0 pa-
triménio dos diversos segmentos de aplicagdo; 4) Apresentagao do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Definicio do calendario das reuniGes para 2025; 7) Assuntos Ge-
rais. A Presidente do Comité iniciou a reunido agradecendo a presenga de todos. Agradeceu pela
confianca depositada nela neste ltimo ano e agradeceu também o empenho de todos os membros do
Comité, colocando assim o a fungdo de Presidente do Comité a disposicéo. Por unanimidade foi re-
conduzida ao cargo. Quanto ao cargo de secretdrio, ficou decidido que permanecera com a rotativi-
dade entre os outros membros do Comité. A Presidente do Comité agradeceu a confianca nela depo-
sitada mais uma vez. Dando prosseguimento, passou a palavra a Gestora de Investimentos, senhora
Michele, que realizou a leitura do relatério Nossa Visdo do dia 06 de janeiro de 2025. Resumidamente,
“em semana mais curta por conta do feriado de Ano Novo, os principais destaques foram a respeito
das leituras dos PMIs das principais economias do mundo. Nos Estados Unidos por outro lado, o PMI

industrial se mantém em campo contracionista, em 49,4 pontos em dezembro, abaixo das prOJegoes
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A queda se deu pela diminuigdo da demanda de novos pedidos no setor, enquanto o mercado aguarda
as principais politicas de mudanga do Donald Trump. Por fim, no Brasil, o Ibovespa fechou em queda
de 4,3% no més de dezembro aos 118.533 pontos. No acumulado de 2024, o principal indice do
mercado aciondrio brasileiro, recuou 10,4% em reais e quase 30% em délares. Perspectiva: Com a
recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cendrio externo, recomendamos
reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande volatilidade nos IMAs, principalmente
na ponta mais longa. Por isso, recomendamos reduzir gradualmente a exposi¢do em Fundos IMA-B
5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer mais com essa
recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, recomendamos manter em 10% em fundos deste seg-
mento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral. Adicionalmente, mantivemos nossa
recomendagdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia
de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com 0 ciclo atual da Selic, fundos de renda fixa passivos
voltam a apresentar possibilidade de rentabilidade superior  meta de rentabilidade do RPPS, contudo,
a estratégia de gestdo ativa ainda se apresenta como alternativa atrativa para o RPPS. Para um hori-
zonte de médio prazo, mantivemos nossa recomendagdo para 10% dos investimentos para fundos
deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposi¢do indices pos-fixados,
como o IDKA IPCA 2A e 0 IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste cendrio de elevacdo na
taxa de juros, é aconselhdvel cautela no IRF-M e no IRF-M 1+, os indices pré-fixados, devido a
volatilidade desses indicadores. Quanto a exposigdo de curto prazo, sugerimos aumentar a exposigao
neste segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes alteragdes no cendrio econdmico, re-
comentamos uma exposicdo de 15% neste segmento. A Selic terminal para 2024 que era de 10%,
passa a ser de 12,25%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o RPPS. Para diversificar
a carteira, é aconselhdvel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até
atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as

metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversifi-

cacdo de carteira”. (m
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Dando prosseguimento, a senhora Michele Forster apresentou os valores aplicados em cada fundo e
em cada banco, analisou o desempenho dos gestores e relatou todas as movimentagdes relativas ao
més de dezembro. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no més de dezembro foi de
RS 4.375.913,34. Desse valor, R$ 1.752.763,64 (40,05%) estdo sob a gestdo do Itai Asset;
R$ 1.538.838,33 (35,17%) no Banco Santander; R$ 811.261,66 (18,542%) sob a gestao do Banco J
Safra e R$ 273.049,71 (6,24%) sob a gestdo do Safra Asset Management. Em renda fixa, temos
85,12% e, em renda varidvel, temos 14,88%. O retorno dos investimentos no més de dezembro, no
segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC Itau; -,029%; CDI Itau 0,86%; CDI Santander
0,84%; Santander Ativo FIC: -0,38%; IDKA2 FIC Itaud: -0,26%; IRFM1 Santander 0,67% e o IMA
B SAFRA -2,65%. No segmento de Renda Varidvel, o retorno foi o seguinte: Safra Small Cap: -8,93%;
Itai SP500: -1,80%. O atingimento da meta atuarial no més de dezembro foi de 60,08%. O retorno
foi negativo de R$ 53.060,57. Passando para andlise da movimentagao do FASSE, o saldo final do
més de dezembro de 2024 somou R$ 215.691,95 com um total de R$ 215.954,58 de saldo anterior,
ndo houve aplicacio e houve um resgate no valor de R$ 1.000,02. O rendimento apurado foi de
R$ 737,39. No quarto item de pauta, a Senhora Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa infor-
mando o saldo total, as obrigac@es estimadas e a previsdo de receita das contas administrativa, finan-
ceira, previdencidria e do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 10/01/25 é de
RS 239.806,48 com obrigacdes estimadas em R$ 573.622,06 e previséo de receita de R$ 2.685.524,92.
No Plano Financeiro, o saldo total na conta em 10/01/25 é de R$ 87.989,50; a previsdo de receita
estimada era de R$ 42.881.816,88 e a previsdo de despesa é de R$ 23.808.978,72. No Plano Previ-
dencidrio, o saldo total na conta em 10/01/2025 é de R$ 5.203.653,93, a previsdo de receita estimada
é de R$ 27.395.937,77 com obrigacdes estimadas em R$ 3.895.667,46. No Fasse o saldo total em
10/01/25 é de RS 217.777,77 e com despesa estimada em R$ 30,00. Passando para o quinto item de
pauta, a senhora Michele informou que estdo disponiveis nas contas previdencidrias os valores de
R$ 460.397,93, do Comprev e R$ 499.577,24, das contribuigdes. Ficou decidido aguardar até o dia
14 de janeiro de 2025, a liberagdo do sistema IMAQ para ter maior clareza quanto a segregagao desses
valores para posterior aplicagdo em fundo CDI do Banco Santander. Quanto ao sexto item de pauta,
sera definido na préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reunido as

dezesseis horas e quatro minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Michele Schiffler Forster,
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que a submeterei a aprovagéo dos demais membros e devidamente colherei suas assinaturas. O pare-

cer do Comité de Investimentos e o panorama econdmico do més em referéncia encontram-se anexos

a esta ata.
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1. INTRODUCAO
Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as

aplicagdes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anélise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre os investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — Dezembro/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentério ANEXO Il
Analise da Carteira ANEXO IV
Analise dos Fundos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO llI, o balango orgamentério de Dezembro de 2024,
que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sO é lancada a receita patrimonial
or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

51, CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 85,12%, e 14,88% respectivamente, ndo ultrapassando os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n°4.963/2021.

O INPAS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, em 04 de fevereiro de
2024.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

E d to Resol
Segmentos nq::ﬂ::;ir_'gzs ;azs;.-z:;ﬁo Enquadramento pela P!
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Variavel -
Renda ariavel  (Estruturado Fundo ENQUADRADO ENQUADRADO

Imobilidrio)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos que ndo houve desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela P!

n® 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n?

i 4,963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa - Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado ENQUADRADO

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n? 4,963/2021, informamos
que n3o houve desenquadramento. ‘
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B2 RETORNOQ SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
além da renda variavel (IBOVESPA E S&P 500), os fundos indexados ao IMA B 5, IMA B, IDKA IPCA

2A e IPCA, apresentaram retorno negativo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um retorno de
-0,65%, representando uma desvalorizagdo de R$ 28.975,69 (vinte e oito mil, novecentos e

setenta e cinco reais e sessenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel também somaram um retorno
negativo em 1,00% representando uma desvalorizacdo de R$ 24.984,88 (vinte e quatro mil,

novecentos e oitenta e quatro reais e oitenta e oito centavos).

S3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como

prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os seguintes:

Gestdo Administragdo
o of PL RPPS
Valo GCarteira %8/ PL % % PL
i i arigim. | %ALPLGenng Adminsirador Valot s/Carteira  Giobal =
ITAU ASSET 175276364 = 40.05% S/ Info ITAU UNIBANCO 175276364  40.05% Na"'
MANAGEMENT disponivel
SANTANDER 153883833  3517% S/ Info SANTANDER 457.129,84 10.45% ~Nso
BRASIL ASSET B disponivel
MANAGEMENT
SAFRA SERVIGOS 811.261,66 18,54% Néo
. DE disponivel
2:::;2 ;A 81126166  18,54% §/ Info AL
; FIDUCIARIA LTDA
SAFRA ASSET 273.049,71 8,24% Néo
MANAGEMENT disponivel
SAFRAASSET 273.049.71 6,24 $/ Info
MANAGEMENT
BANCO 1081.70849 = 2472% Néo
SANTANDER disponivel
54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE




O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, e também ndo superou
a meta no exercicio.

No més obtivemos um retorno de -0,77% e a meta de rentabilidade deste referido més foi 0,92%.
O retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 5,95% contra 9,90% da
meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido R$6.855.743,29
(seis milhdes, oitocentos e cinquenta e cinco mil, setecentos e quarenta e trés reais e vinte e
nove centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$4.375.913,34 (quatro
milhdes, trezentos e setenta e cinco mil, novecentos e treze reais e trinta e quatro centavos).

Podemos observar uma diminuicdo de RS 2.479.829,95 (dois milhdes, quatrocentos e setenta
e nove mil, oitocentos e vinte e nove reais e noventa e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no segmento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS 3.415.122,59 em aplicagbes;
e RS 5.841.891,97 em resgates;

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS -53.060,57 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAOQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR

120/2024  08.703.063/0001-  ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 30/12/2024 Resgate 1.002.919,81

16 Fl RENDA FIXA
119/2024  02.224.354/0001- SANTANDER INSTITUCIONAL  30/12/2024 Resgate 545.000,00
45 PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADOC DI



118/2024  00.832.435/0001-  ITAU INSTITUCIONAL FI 26/12/2024 Resgate 180.000,02

00 RENDA FIXA REFERENCIADO
DI
117/2024  02.224.354/0001-  SANTANDER INSTITUCIONAL  19/12/2024  Aplicagéo = 1.000.000,00
45 PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
116/2024  10.979.025/0001-  SANTANDER IRF-M 1 19/12/2024 ~ Aplicagdo  785.122,59
32 PREMIUM FI RENDA FIXA |
115/2024  00.832.435/0001-  ITAU INSTITUCIONAL FI 17/12/2024  Aplicagdo  630.000,00
00 RENDA FIXA REFERENCIADO
DI
114/2024  08.703.063/0001-  ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 17/12/2024  Aplicagdo = 1.000.000,00
16 FI RENDA FIXA
113/2024  18.270.783/0001- BB AGOES ALOCAGAO Fi 13/12/2024 Resgate  1.743.204,35
99 ACOES
112/2024 = 07.111.384/0001- BB IRF-M TITULOS PUBLICOS  09/12/2024 Resgate = 1.190.767,79
69 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
111/2024  26.507.132/0001- SANTANDER ATIVO FIC 06/12/2024 Resgate  1.180.000,00
06 RENDA FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

Retorno dos investimentos apds movimentagdo

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Alivos Renda

Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
8B ACOES 1.733.593,08 0,00 1.743.204,35 0,00 9.611,27
ALOCACAO FI
ACOES
ITAU PRIVATE 384.951,48 : 0,00 0,00 378.014,11 -6.937,37
S&P500® BRL
FIC
MULTIMERCADO
SAFRA SMALL 299.808,49 0,00 0,00 273.049,71 -26.758,78
CAP PBFIC !
ACOES

Renda Variavel 2.418.353,05 0,00 1.743.204,35 651.063,82 -24.084,88




FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo

Ativos Renda Fixa Anterior Aplicagbes Resgates Saido Atual Retorno (R$)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA 328.991,26 630.000,00 180.000,02 783.838,65 4.847 41
FIXA REFERENCIADO DI
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi 1.201.898,04 0,00  1.190.767,79 0,00 -11.130,25
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER INSTITUCIONAL 0,00 1.000.000,00 545.000,00 457.129,84 2.129,84
PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENC...
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 Fi 0,00 1.000.000,00 1.002.918,81 0,00 2.919,81
RENDA FIXA
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 833.351,19 0,00 0,00 811.261,66 -22.089,53
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI 0,00 785.122,59 0,00 787.444.70 2.322,11
RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 13.920,25 0,00 0,00 13.879,64 -40,61
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ...
SANTANDER ATIVO FIC RENDA 1.480.676,27 0,00 1.180.000,00 294.263,79 -6.412,48
FIXA
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 578.553,23 0,00 0,00 577.031,24 -1.521,99
Total Renda Fixa 4.437.390,24  3.415.122,59 4.098.687,62 3.724.849,52 -28.975,69

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO
Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 2,70% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,53%
e no segmento de renda varidvel o valor é de 9,38%.

0O VaR apresentado referente ao segmento de renda fixa estd em conformidade com a estratégia
de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024, onde ficou estabelecido os
limites de 1,64% para a Renda Fixa e 8,52% para o segmento de Renda Variavel. O VaR referente
ao segmento de renda varidvel ultrapassou o limite estabelecido em 0,86% ocasionado pelo

fundo Safra Small CAP PB FIC Acdes. %



6.2. RISCO DE CREDITO
O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das
obrigacGes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
Foi solicitada a andlise da Carteira no més de referéncia pelo RPPS a Consultoria de
Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS
Foram solicitados anélise de fundos a empresa de consultoria:
BB Agbes Alocacdo FIA
Safra Small CAP FIC Agbes

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo foram protocolados processos de credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
De acordo com as informagdes acima, ndo se faz necessdria a instauragdo de processo de
contingéncia.

11. CONSIDERACOES FINAIS
Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para anélise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
do RPPS e 3 manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacio e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados 6bices nas informagdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.




