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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gest3o previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicages dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e anlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugio CMN ne 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institulges financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos 2 meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apés as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico - novembro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orcamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de Investimentos ANEXOV.

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4, EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IIl o balango orcamentario de novembro de 2023
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislag3o vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variago Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é langada a receita patrimonial

orcamentdria quando o resgate do investimento ¢ efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A cartelra de investimentos do RPPS est4 segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variével (Estruturado ~ Fundo Imobilidrio) sendo 94,70%, e 5,66% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucio CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugs
Segmentos el Enquadramento pes P

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidria Enquadrado Enquadrado

Aoanalisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN ne 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMIN

Segmentos o Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado €nquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMIN 1 4.963/2021 e a Polftica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nd haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMIN né

Benies .963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de Investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolug3o CMN né 4.963/2021, informamos

n3o haver desenquadramentos. %
> ‘g’ ? o
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno negativo comparado a0 seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 1,43% representando um montante de R$ 537.706,83 (quinhentos e trinta
e sete mil setecentos e seis reais e oitenta e trés centavos).

0s fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 9,90% representando um montante de R$ 206.706,15 (duzentos e seis mil setecentos e seis
reais e quinze centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

0s fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragio os:

Gestdo Administracdo

P

[re—

b

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

0O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, apresentando a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

0 atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,66% de meta de rentabilidade
contra 1,87% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 12,09%

contra 8,60% da meta de rentabilidade. %

h
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior 20 de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
39.405.396,95 (trinta e nove milhes, quatrocentos e cinco mil, trezentos e noventa e seis reais
& noventa e cinco centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 40.538.542,72 (quarenta
milhdes quinhentos e trinta  oito mil quinhentos e quarenta e dois reais e setenta e dois
centavos).

Podemos observar uma valorizagio de R$ 1,133.145,77 (um milhdo cento e trinta e trés mil
cento e quarenta e cinco reais e setenta e sete centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia tota! de:

© R$888.732,79 em aplicagdes e
* RS500.000,00 em resgates.

No més de referéncia, nao houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda variavel.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

o R$40.538.542,72 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 12,09%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICAGAQ E RESGATE — APR

i crel Finde s [ripe _valer
[82/2023 [10/978 025/0001-32 SANTANDER IR L PREVIUM 7 KENDA FXA 127/11/2003 [Resgare_| 8535000000
[31/2073 {08 703.063/0001- 15 | TAU INSTITUCIONAL RF-M 1 F RENDA FXA 31/11/2023 Aplcacto| R 44436340
[50/2023 [11326,882/0001-35 |33 1 1 TTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOL17/11/2003 Aplcagho | RS _444.369,35
[75/2023 [10.975,025/0001-32 [SANTANDER (R 1 PREMIUM F RENDA FXA lo6/11/2023 [Resgate_| AS_150.00000

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Aandlise de risco feita, contempla as diretrizes traa na Politica de Investimentos aprovada para
© exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. S &S
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos ¢ de 0,77% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, 0 valor é de 0,44%
no segmento de renda variavel o valor é de 6,31%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos - PAl de 2023,
ndo havendo necessidade se ater 3s Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITQ

A carteira de investimentos do RPPS possul fundos de investimentos com ativos de crédito ou
s3o fundos de investimentos de crédito privado.

0Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez Imediata de 100,00% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS &
Consultoria de [nvestimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de

Investimentos

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituicdo.

on o castago o s
uEaanE | SHETROMROROSOSHAUDOUOCTTAOS ADKSADMARESS . DSTBUOOR VA CHRDGAIO
st oSS, OETRGOR WD CHOACA
DERSNELT  SARANEATIOSTIRID0M € TUGSEVACREVOMARDS 1A ADVINSTMADOR/STON | 6ARD  CHORAEADD
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

£m andlise as informagdes acima, ndo se faz necessirio a instauragdo do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para anlise e comentérios. Em relagdo & carteira de investimentos
do RPPS e & manutencio dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultorla de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagBes langadas neste documento. Por
Isso, este parecer & encaminhado com uma analise favorével dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

(
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129° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima nona reunigo ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petrépolis —
INPAS. Aos treze de dezembro de dois mil e vinte e trés, as dez horas e dez minutos,
na sala da presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime
Proprio de Previdéncia Social: a) Diretor-Presidente, senhor Claudinei Constantino
Portugal; b)- Chefe da Divisao de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes,
Presidente deste Comité; ¢) Chefe da Divisao de Tesouraria, senhora Claudia Miranda
do Nascimento, secretaria deste Comité; d) Gestora de Investimentos, senhora Michele
Schiffler Forster; f) Gestora Previdenciaria, senhora Carla Correa Maduro Vogas.
Ausentes: Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes e a Gestora previdenciaria,
Adriana Catarina da Costa. Com esta composigao, iniciou-se a referida reuniao para
atendimento & pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura das atas da 128*
reunigo ordindria; 2) Andlise do cenario macroecondmico, bem como as expectativas
de mercado; 3) Avaliagdo dos investimentos que compdem o patriménio dos diversos
segmentos de aplicagdio; 4) Apresentagio do fluxo de caixa; 5) Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a
reunido agradecendo a presenca de todos. No que se refere & ata da 128° reuniao
ordinaria enviada por e-mail a todos os membros do Comité, ela foi integralmente
aprovada ja nos moldes para a aderéncia ao Pro-Gestao. Passando para o segundo
ponto de pauta, a Gestora de Investimentos leu o relatério Nossa VisZo do dia 04 de
dezembro, elaborado peia empresa de consultoria Crédito e Mercado. Neste, a
Consultoria recomenda para um horizonte de médio prazo a alocagéo de 15% em
indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2 A e IMA-BS. Levando em consideragdo o
cenario de queda na taxa de juros, aconselha entrada gradativa no IRF-M, sendo
importante agir com cautela devido & volatilidade desse indicador. Quanto ao curto
prazo, sugere realizar uma saida gradual até atingir uma exposicao entre 10% e 15%.

s . Aencar ima, 35 - saias 103/115 - Cerrs - Peropos - &) - CER: 25620050
) 31,157 5BS/0001-50 - .- (26) 2220-6200
DAF.Dietot de AGinsracio  Faancas. E-mal: 0588 1L G208 2
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Para os titulos privados, principalmente as letras financeiras, com a finalidade de
diversificagdo, aconselha uma alocagao de até 15%. Quantos aos investimentos no
exterior, sugere agir com cautela e recomenda uma exposicao limitada a 10% do total
dos investimentos. Quanto aos investimentos em fundos de agdes relacionados &
economia doméstica, sugere entrar no mercado de forma gradual. Dando
prosseguimento, a Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada
fundo e em cada banco, analisou o desempenho dos gestores e relatou todas as
movimentagdes relativas ao més de novembro. A carteira consolidada de investimentos
do INPAS no més de novembro foi de R$ 40.538.542,72 Desse valor total,
R$ 12.276.297,02 (30,28%) estao aplicados no Banco Santander; R$ 12.095.249,06
(29,54%) no Banco Itau Asset; R$ 6.032.992,38 (14,88%) no Banco do Brasil S/A; e
R$ 10.134.004,26 (25,00%) estao aplicados na Caixa Econémica Federal. Em renda
fixa, temos 94,34% e, em renda variavel, temos 5,66%.0 retorno dos investimentos no
més de novembro, no segmento de Renda Fixa foi 0 seguinte: IMAB-5 FIC Itaii: 1,79% ;
IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 1,78%; IRF-M1 FIC BB: 0,97%; IRF-M1 FI ltai:
0,98%; IRF-M1 PREMIUM F| Santander: 0,96%: IRF-M1 PRO FIC Santander: 0,94%:;
CDI Santander: 0,94%; CDI CEF 0,91%; Itai Alocagio Dinamica FIC: 2,60%;
Santander Ativo FIC: 1,98%; IDKA2 FI BB: 1,79%; IDKA2 FIC Itad: 1,78%; BB IRF-M:
2,48%; CAIXA BRASIL IRF-M: 2,47% e o Fundo de Vertice de CAIXA: 0,79% . No
segmento de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocagao: 10,32%;
Itat SP500: 8,33%. O atingimento da meta atuarial no més de novembro foi de 140,65%.
O rendimento foi de R$ 744.412 98. Finalizando informou que a analise do VAR esta
dentro do limite estabelecido na Politica de Investimentos, conforme Parecer elaborado
pela Consultoria Crédito e Mercado, em anexo. No quarto item da pauta, a Sra. Claudia
Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigagdes estimadas
e a previsdo de receita das contas administrativa, financeira e previdenciaria e do
FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 13/12/23 era de RS 1.913.986,17

) 31,157 589/0001-50 - tL.: (26) 2220-9200
DAF- Dicetcade Adminsracho  Fiancas. E-mail: GalBIOGAS.. G0N
Stes e 00as L Govss
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com obrigagdes estimadas em R$ 766.835,25 e previsao de receita de R$ 3.445.226,06.
No Plano Financeiro, o saldo total na conta em 13/12/23 era de R$ 2.384.636,28; a
previsao de receita estimada era de R$ 34.865.033,01 e a previsdo de despesa era de
RS 36.929.690,07. No Plano Previdenciario, o saldo total na conta em 13/12/23 era de
RS 41.845.650,05, a previsao de receita estimada era de R$ 4.700.720,54 com
obrigagdes estimadas em R$ 3.382.398,49. Passando para analise da movimentagao
do FASSE, o saldo final do més de novembro de 2023 somou R$212.390,28 com um
total de R$ 213.224,34 de saldo anterior, houve um resgate no valor de R$ 4.000,00 e
nao foi feita aplicagad. O rendimento apurado foi de RS 3.165,94. Na andlise do quinto
item da pauta, ficou decidido, por unanimidade dos presentes, que os proximos valores
referentes as contribuicdes previdenciarias do Plano Previdenciario, estes serdo
alocados no Banco Itai Unibanco da seguinte forma: 33,33% no Fundo IMAB-5, CNPJ
n.?09.093.819/0001-15; 33,33% no Fundo IDKA, CNPJ n.° 32.922.086/0001-04 e 33,33%
no Fundo Alocagéo Dinamica (IPCA), CNPJ n.° 21.838.150/0001-49. A aplicagao do
valor do Comprev, em torno de R$ 8.000.000,00, sera definida na préxima reuniao,
apos a anlise dos Fundos de Renda Fixa e Variavel do Banco Safra que sera realizada
pela Gestora de Investimento, senhora Michele S Forster. Quanto aos investimentos
do FASSE, Gestora de Investimentos informou que conforme definido na 1282 reunido
ordinaria, foi realizado no més de dezembro, o resgate total do Fundo IRF-M1 do Banco
do Brasil, CNPJ n.° 11.328.882/0001-35 que sera alocado no Fundo IRF-M1 do Banco
Santander (Brasil). No sexto item, a Gestora de Investimentos, senhora Michele S.
Forster informou que, apés a analise dos Processos, ficou aprovado o Credenciamento
do Processo da Vinland Capital Management Gestora de Recursos Ltda, inscrita no
CNPJ n.° 07.341.777/0001-69 — Processo n.° 001732/2023. Quanto ao Processo n.
001731/2023 - HMC Assessores de Investimentos Ltda, inscrito no CNPJ n°
49.445.633/0001-00, Gestora informou que a documentagéo foi encaminhada, mas ela
no conseguiu fazer o cadastro na Plataforma da empresa de Consultoria Crédito e

o e 19,108 &

o) 31157,589/0001-80 - tl.: 24) 2220-5300
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Mercado, porque o Banco solicitou o credenciamento junto ao INPAS como “agente
auténomo”, mas esta cadastrado na plataforma da Crédito e Mercado como “gestores™.
Acrescentou que essa divergéncia de informagao ja foi informado & Crédito e Mercado
e que esta aguardando as informagdes da Consultoria para finalizar o credenciamento.
Quanto ao processo n.° 001732/23 - Invest Tech Participages e Investimentos S.A,
inscrito no CNPJ n.° 07.189.550/0001-40, a Gestora informou que a empresa nao
encaminhou os documentos faltantes dentro do prazo estabelecido. Apos
consideragées, o Comité decidiu nao credenciar o Banco Invest Tech Participagoes e
Investimentos S.A. Nada mais havendo a tratar, em assuntos gerais, a Presidente
encerrou a reuniao as onze horas e seis minutos. A presente Ata segue lavrada por
mim, Claudia Miranda do Nascimento, que a submeterei a aprovagdo dos demais
membros e devidamente colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de
Investimentos e o panorama econdmico do més em referéncia encontram-se anexos a

esta ata ~
|
Lu J&ﬁm Gomes Claudinei tantino Portugal
Chefe da Divisao de Contabilidade Diretor-Rresidente
/ Presidente
o
0% O0ass
Claudia Mi fa do Nascimento Carla Cristina C. M. Vogas Tavares
Chefe da Divisao de Tesouraria Gestora Previdenciaria

Michele Schiffier Forster

Gestora de Investimentos

ua . Aliar L, 35 - sl L0Y/115 - Certo - Pesdpols - R - CE9,: 25520050
i) 31,157, 589/0001-60 16 (29) 22209200
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