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Recomendagdo da Consultoria:

Permancce a recomendagio de cautela ao assumir posigdes mais arriscadas no
curto prazo. A volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razo, principalmente, do nosso cendrio politico.

H4 oportunidades para os titulos piblicos na parte curta e nos fundos de
vértice. Niio recomenda a aplicagio em fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+)
(somente 5%), em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO
PRIVADO/ DEBENTURE) ¢ em fundos Gestéio Duration (somente 25%).

No desempenho de renda fixa, médio prazo, além dos fndices pés fixados
(IDKA, IPCA 2A ¢ IMA-B 5), recomenda também a entrada gradativa em fundos

atrelados a0 IRF-M, chegando ao patamar de 5%.
Quanto a exposigio em curto prazo, recomenda fundos atrelados a0 CDI ¢

também ao IRFM-1 na totalidade de 15%.

Com a sinalizagiio do COPOM de um ciclo de alta em menor proporgdo, 0s
fndices em médio prazo tendem a cair.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos tltimos tempos, € que
possui boa expectativa, ¢ a diversificasdo em fundos de investimento no exterior.
Recomenda a exposigdo de 10% em fundos que néo utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados & economia doméstica, recomenda a
entrada gradativa de modo que o investidor fiue atento a oportunidades da bolsa de
valores, construindo um prego médio mais atrativo.

3- Relatério analitico dos Investimentos

A gestora de investimentos apresentou 0s valores aplicados em cada fundo
¢ em cada banco, relatando todas as movimentagdes relativas a0 més de julho. A carteira
consolidada de investimentos do INPAS no més foi de R$ 25.492.434,34. Desse valor
total, R$ 11.128.912,90 (43,66%) estio aplicados no Banco Santander; R$ 5.627.753,67
(22,8%) no Banco Itati; R$ R$ 2.431.994,69 (9,54%) no Itat DTVM; 5.230.708,48
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(20,52%) no Banco do Brasil S/A e RS 1.073.064,59 (4,21%) estdo aplicados na CEF. Em
renda fixa, temos 94,86% ¢, em. renda varidvel, temos 5,14%.

0 retorno dos investimentos no més de julho, no segmento de Renda Fixa
foi o seguinte: IMAB-5 FIC Ttat: 0,00% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: -0,01%;
IRFMI FIC BB:1,04%; TREMI FI Ttai:1,00%; IRFM1 PREMIUM FI Santander:1,05%;
IREM1 PRO FIC Santander: 1,03%; CDI Santander: 1,05%; CAIXA BRASIL TITULOS
PUB. FED: 1,02%; Italt Alocagéio Dinémica FIC: 0,80%; Santander Ativo FIC: 0,63%;
DKA2 FI BB: -0,22%; © IDKA?2 FIC Itat: -0,31%. No segmento de Renda Variavel, 0
retoro foi o seguinte: BB Ages Alocag#o: 5,13%; Itai SP500: 10,09%.

A movimentag#o financeira do Instituto referente a0 més de julho foi a
seguinte: as. aplicagdes somaram RS 2.164.174,52 ¢ 08 resgates, R$ 290.000,00. O saldo
anterior era de R$ 23.401,620,38. O retorno financeiro foi de R$ 21663943 ¢ ©
percentual de retorno, de 0,86%. O destaque do ‘més foi para a renda varidvel, que superov
0 seu benchmark. As aplicagBes no CDI do Banco Santander e no IPCA (Banco Santander

e Itati) também superaram 0 seu benchmark.
No FASSE, o saldo final do més de julho de 2022 somou R$ 213.225,14
com um total de R$ 213.411,17 de saldo anterior, resgates de RS 1.000,00 e rendimento

de RS 813,47
Na conta administrativa, © saldo total em 12/08/22 é de RS 1.568.692.59

com obrigagdes estimadas om RS 315.114,34 ¢ previsdo de receita de RS 586.421,46. No
plano Financeiro, o saldo total na conta erm. 12/08/22 & de RS 2.033.712,16; a previsio de
roceita estimada 6 do RS 12.674.998,72 ¢ 2 previsto de despesa é de RS 13.087.269,29.
No Plano Previdencrio, o saldo total na conta ¢t 18/08/22 & de RS 22.847.14981, 2
previsto de receifa estimada é de RS 1.517.440,15, com obrigagdes estimadas em RS
1.053.160,54. No FASSE, o saldo total ¢ de R$214.42525 niio hi previso de receita ¢ 2

previsio de despesa é de RS 7.244.37.
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4- Conclusio

0 perfil do INPAS continua conservador ¢ 0 Comité entendeu que, neste
momento, os recursos deverfio ficar mantidos da forma como estéo. Quanto &s novas
aplicages, ficou decidido que o valor de RS 429.000,00, que ndo tem previsdo de resgate
préximo, deverd ser aplicado em renda varidvel (70% Tbovespa e 30% Multimercado) e
que o restante, em torno de 1.070.000,00, deveria ser aplicado em renda fixa, dividido
igualmente em CDI, IRFM-1 ¢ IPCA. Tais decisdes ndo foram unanimes, havendo uma
abstengfo na aplicagéo referente & renda varidvel e 2 abstengdes referentes 4 decisdo em
renda fixa, tal como explicitado em ata.

Em anexo, segue o relatrio elaborado pela Consultoria de Investimentos
da Crédito e Mercado.

Petropolis, 16 de agosto de 2022.
Claudinei &Z;m ME&JQMMH
Diretor sidente Gestora de Investimentos

RaphAelt b Topes Lue s domes
Diretor Financeiro Che T de Contabilidade

CRownes.

calss 101/115 - Centro - Perbpolis - 1 - CEP.; 25620-050
757.509/0001-60 - tl.: (24) 2220-5200
ministracho e Fnangas. E-mall:

Ste: wncinpzaloe





image1.jpeg
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

[ ]
Inpas , Servidor Pablico do Municipio de Petropolis

113* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata da centésima décima terceira reunifio ordindria do Comité de Tnvestimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piiblico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos
dezesseis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, as treze horas, na sala da
Presidéncia do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Petrépolis, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de
Previdéncia Social: a)-Diretor Presidente, Claudinei Constantino Portugal; b)-Chefe da Divisio
de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente eleita deste Comité; c)-
Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes; d)- Gestora Previdencidria, senhora Carla
Cristina Correia Maduro Vogas Tavares (secretéria deste Comité); ¢)- Gestora de Investimentos,
senhora Michele Schiffler Forster; Ausentes a Chefe da Divisao de Tesouraria, Sra. Claudia
Miranda do Nascimento, por motivo de férias e a Gestora Previdencidria, senhora Adriana
Catarina da Costa. Com esta composigho iniciou-se @ referida reunido para atendimento & pauta
do dia, que teve a seguinte ordem: 1)- Leitura da ata da 112° reunifio ordindria do Comité de
Investimentos. 2)- Anélise do cenério macroccondmico, bem como as expectativas de mercado.
3)- Avaliaglo dos investimentos que compbem o patriménio dos diversos segmentos de
aplicagdo. 4)- Anélise do fluxo de caixa. 5y Proposigdies de investimentos/desinvestimentos.
6)- Assuntos Gerais. A Presidente do Comité agradeceu a presenga de todos & deu inicio &
reunidio com a leitura da ata da 112° reunido, a qual foi enviada por e-mail a todos 08 membros
do Comite. A referida ata foi aprovada sem ressalvas. Em seguida, a Gestora de Investimentos,
senhora Michele Schiffler Forster, apresentou 0 cenario econdmico e fez a apresentagdo dos
yalores aplicados em cada fundo ¢ em cada banco, relatando todas as movimentagdes relativas
a0 més de julho. Apés, apresentou as movimentagdes financeiras do Instituto & também as do
FASSE, referentes ao més e julho. Dando prosseguimento & reunif, apresentou © fluxo de
caixa informando: o saldo total, as obrigagdes estimadas ¢ a previséo de receita das contas
administrativa, financeira, previdenciaria ¢ do FASSE. O Diretor Financeiro pediu novamente
atengtio para o que ele disse na 111* reunido do Comité, ou seja, que devemos monitorar 03

nossos investimentos em TDKA ¢ IMABS, pofs os rendimentos poderdo cair muito, caso 2
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inflagiio também diminua. O Diretor-Presidente também ratificou esse entendimento do Diretor
Financeiro. A gestora de Investimentos informou que, agora, 0 mapa tem 0 valor do retorno
mensal e ndo mais do retorno diério. No quinto item da pauta, a gestora de investimentos
informou que teremos um total de aproximadamente 1.500.000,00 para serem aplicados. Como
o fundo de vértice esté caindo no fechamento didrio e o IDKA e 0 IMABS tendem a cair com a
previsio de diminuigio da inflagéo, tais investimentos foram desconsiderados por todos os
membros do Comité como hipétese de aplicagdo. Sendo assim, sobraram os investimentos em
renda varidvel (IBOVESPA ¢ Multimercado) ¢ 0s investimentos em CDI, IRFM1 e IPCA. Num
primeiro momento, o Diretor-Presidente sugeriu aplicar 50% do valor total (750.000,00) em
renda varidvel e os outros 50% do valor total (750.000,00) em renda fixa. Ja o Diretor
Financeiro sugeriu aplicar esse mesmo valor da seguinte forma: 30% em CDI, 30% em IRFM1,
30% em IPCA e 10% em renda varidvel. Como o valor de 1.070.000,00 refere-se a recursos de
COMPREY ¢ o valor de 490.000,00, por ser recurso previdencidrio, no tem previso de ser
utilizado a curto prazo, Carla, Lucimar ¢ Michele propuseram que a votagdo fosse dividida em
duas partes. A primeira refere-se ao valor de 429.000,00. Nessa votagio, Carla, Lucimar e
Michele concordaram com a proposta do Diretor-Presidente em dividir RS 429.000,00 em
renda variavel (70% no IBOVESPA e 30% no Multimercado do Itait). O Diretor Financeiro se
absteve, Assim, essa primeira proposta foi aprovada por 4 votos a favor ¢ uma abstengéo. A
segunda votagdo refere-se ao valor aproximado de R$ 1.070.000,00. Nessa votagho, Carla e
Lucimar concordaram com a proposta da gestora de investimentos que sugeriu aplicar em
proporgdio igual, mas somente em renda fixa, isto &, no IPCA, IRFM1 e CDI das instituigdes
que tiveram o melhor benchmark, tendo em vista que jé foram aplicados 429.000,00 em renda
varidvel. O Diretor-Presidente ¢ 0 Diretor Financeiro se abstiveram. Cabe ressaltar que O
Diretor Financeiro alegou que a Consultoria de Investimentos (Crédito e Mercado) s6
recomenda a aplicagdo IRFM1 ¢ CDI no patamar de 15% e nem mesmo faz qualquer
meng#io ao [PCA. Carla, Michele e Lucimar acompanharam o desempenho desse indice no
resultado que esté no relatorio ¢ disseram que, diante disso, também da recomendago de
entrar com cautela na bolsa de valores e de percentual méximo de 10% de investimentos no
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exterior, e ainda de o Diretor Financeiro também nfio estar de acordo com mais alocagdes em
IDKA e IMABS, nfio terfamos mais opgBes de investimentos. Quanto ao IPCA, o relatdrio da
Consultoria apenas néo faz meng#o, seja ela favorével ou desfavorével, mas cla ja analisou esse
fundo, pois temos. investimentos nele. Sendo assim, por 3 votos favoraveis e duas abstengdes, @
quantia aproximada de RS 1.070.000,00 seré aplicada em proporges iguais no CDI, IRFM1 &
10 IPCA. No FASSE, nfio houve alteragdo nos investimentos. No sexto item, a gestora de
investimentos informou que a entrega da ALM nio foi feita na data contratada. A Presidente do
Comité também informou que, apesar «de-ter sido solicitado, a Prefeitura ainda ndo fez a
publicagao do edital de credenciamento 2212023, cujo prazo inicial seria o dia 01 de agosto,
razdo pela qual serd necessério revé-lo. Em anexo a esta ata, segue 0 parecer deste Comité
conforme exigido no item 13 da Politica de Investimentos. ‘Nada mais havendo a tratar, a
Presidente encerrou a reunifo & quatorze horas. A presente Ata segue lavrada por mim, Carla

Maduro Vogas Tavares, secretfria deste comité, que 2 submeterei 4 aprovagdo dos demais
‘membros ¢ devidamenfefcolhefdi suas assinaturas.
Claudinei Copsfdting/Portugal i ja/Gomes
idente
%

Diretor Chefp-da Divisio de Contabilidade

Presidente
AR oS Y
Carla Cristina C. M. Vogas Tavares Michehd Sehiffer Forster
Gestora Previdencidria Gestora de Investimentos

‘Raphéel Loufo Copes

Diretor Financeiro
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PARECER DE INVESTIMENTOS — JULHO 2022

1- Introdug@o

Em cumpr o ao item 13 da Politica de Investimentos para 0 ano de 2022,
apresentamos O PARECER de investimentos referente a0 més de JULHO de 2022 o qual
apresentard a anlise das aplicagdes € dos resultados obtidos no referido més.

Foram utilizados, para a emissio desse parecer, 0 relatorio da Consultoria de
nvestimentos, que faz parte integrante deste parecer, a Resolug#o n°® 4.963/2021, andlise
de mercado € outros documentos complementares.

£ importante j4 destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-
se enquadrada conforme Resolugfio CMN n° 4.963/2021 e também estd de acordo com a

politica de investimentos aprovada para 0 210 de 2022.

2- Cendrio macroeconomico

«A ltima semana de julho foi positiva para & bolsa de valores e para ©
cambio.

O Ibovespa encerrou a semana com alta acumulada de 4,29%. J4 no més, 0
indice apresenta alta acumulada de 4,69%, entretanto no ano, queda de 1,5 8%.

0O délar encerrou a semana com queda de 5,9%. Como resultado, a moeda
‘orte americana fechou julho com queda de 1,16%.

0 prego do barril de petréleo caiu, & com isso, a Petrobrés anunciou que irh
reduzir o prego da gasolina.

O IPCA-15 subiu 0,13% em julho, registrando desaccleragdo em relagio a
junho, resultado da queda no prego da gasolina e da energia elétrica.

A taxa de descmprego brasileira recuou pare 9,3% no trimestre encerrado em
junho, sendo o menor patamar para um segundo trimestre desde 2015.

O Ministério da Economia anunciou que teve que cortar mais RS 2,1 bilhdes

o seguro rural © 0 INSS.
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0O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) da FGV subiu 0,2 ponto em
julho, resultado da presséo inflacionria ¢ da politica de aperto monetério global.

O Federal Reserve elevou a taxa de juros em 0,75 ponto percentual. Como
resultado, o intervalo passou a ser de 2,25% a2,5% a0 ano.

Consequentemente, 0 mercado estd mais atento 3 possibilidade de uma
recessiio americana, apés dados recentes indicarem uma possivel contragiio da economia
do pafs.

0 PIB dos Estados Unidos recuou 0,9% no segundo trimestre do ano, sendo
o segundo trimestre seguido de baixa, pressionado pela alta da inflagdo no pais, pelo
aumento das taxas de juros & pela pressdo sobre as cadeias de suprimento.

J4 na Zona do Euro, o PIB cresceu 0,7% no segundo trimestre, estando acima
do esperado.

Para o TPCA (Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo), a projedo
diminuiu de 7,30% para 7,15% em 2022. Para 2023, a previsdo para 0 IPCA aumentou de
5,30 % para 5,33%. Para 2024, as estimativas permanecem na casa dos de 3,30%. Para
2025, as projesdes ficaram em 3,00%.

A projegio para o PIB (Produto Intemo Bruto) aumentou de 1,93% para
1,07% em 2022 ¢ para 2023, caiu de 0,49% para 0,40%. Para 2024 a projegio permanece
na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cAmbio em 2022, o valor estagnou em. R$5,20. Para 2023, &
projegio sc manteve RS 5,20. Para 0 ano de 2024, a projegio permancceu em R$5,10,
assim como em 2025 a projesdo ficou em RS5,15.

Para a taxa Selic, a projegho para 2022 permancce em 13,75% em 2022.
Para 2023 aumentou de 10,75% para 11%, ficando em 8,00% para 2024, Fechando as

projegdes da semana, & projesio para a 2xa Selic manteve-se em 7,50% para 0 ano de

2025”. @6
N
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