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Na conta administrativa, 0 saldo total em 13/07/23 era de RS 2.413.527.62 com
es estimadas em RS 534.242,76 e previsdo de receita de R$ 2.492.291.20. No Plano
/07/23 era de RS 445.684,04: a previsio de receita
e R$ 24.182.366,36. No Plano

obrigagd
Financeiro. 0 saldo total na conta em 13
€ RS 23.104.192,03 ¢ a previsdo de despesa era d
/23 era de RS 41.081.685,09, a previsao de receitd
$3.856,71. No FASSE, ©

estimada era d
Previdencidrio, o saldo total na conta em 13/07
estimada era de R$1.900.31 3,24 com obrigagdes estimadas em R$ 1.7

0 de RS 212,539,535, ndo houve previsdo de receita ¢ 2 previsio de despesa

saldo total em conta el

cra de R$ 30,00

5- Conclusdo 1
© Comité entendeu que, neste momento, os recursos deverdo fic

ante om torno de RS1.200.000,00 deverd ser aplicado da scquiniel
Brasil, CNPJ nﬂ{
:

ar mantidos da

forma como estio € que 0 mont:
forma:  50.000,00 em fundo de agdes que ja temos no Banco do
18.270.783/0001-99 ¢ o restante no IRFM da CEF CNPJ n°14, 508.605/0001-00 .

Em anexo, segue o relatorio elaborado pela Consultoria de Investimentos a%

Crédito ¢ Mercado.
Petropolis, 13 d;! julho de 2023.
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124* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima quarta reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piiblico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos treze
dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e trés, i quinze horas ¢ trés minutos, na sala da presidéncia
4o INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Chefe da
Divisto de Contabilidade, senhora Lucimar da Gldria Gomes, Presidente deste Comité; b) Chefe da

Divisio de Tesouraria, senhora Cléudia Miranda do Nascimento; ¢) Gestora de Investimentos. senhora

Michele Schiffler Forster: d) Diretor-Presidente senhor Claudinei Constantino Portugal; ) Gestora

Previdencidria, senhora Carla Maduro Vogas Tavares: g) Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes.

Presentes também o Diretor de Previdéncia, Tiago Leite Paixao e o Procurador, Dr. Diogo Werneck. Com

composigao, iniciou-se a referida reunizo para atendimento & pauta do dia, que teve a seguinte ordem:

1) Leitura da ata da 123* reunido ordindria do Comité de Investimentos; 2) Anglise do cendrio

macroccondmico, bem como as expectativas de mercado; 3) Avaliagdo dos investimentos que compdem
o patrimnio dos diversos segmentos de aplicagio; 4) Apresentagao do fluxo de caixa; 3) Propasigoes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunido
agradecendo a presenga de todos. No que se referc & ata da 123" reunao ordiniris, enviada por c-mail a
todos os membros do Comité, foi integralmente aprovada. Passando para o segundo ponto de pauta. a
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster leu o relatério Nossa Visio elaborado pela
empresa de consultoria, Prosseguindo, a gestora apreseniou os valores aplicados em cada fundo ¢ em cada
banco. analisou o desempenho dos gestores ¢ relatou todas as movimentagdes relativas a0 més de junho.
Apés, apresentou as movimentagdes financeiras do Insituto, ¢ tamibém as do FASSE, referentes a0 més
de junho. A pauta foi inverida e, na andlise do quinto item da pauta, a Gestora e Investimentos fez 2
proposigdo de investimentos/desinvestimentos. Informou que teremos um montante em tomo de
RS1.200.000,00 para decidir sobre onde investir. O Diretor Financeiro sugeriu aplicar uma guantia
pequena no BOVESPA ¢ o restante em IREM. A gestora_de investimentos sugeriu aplicar 50.000.00
fundo de agdes que j4 temos no Banco do Brasil ¢ o restante no IRPM. Todos concordaram ¢ o Diretor-

Presidente sugeriu que a quantia referente a0 IRFM fosse toda aplicada na CEF tendo em vista que o

retorno desse fundo na Caixa tem sido melhor que o Banco do Brasil ¢ também para haver uma

cquivaléncin de valores nas diversas instituigoes financeiras que trabalhamos. Todos concordaram, com
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exceqo da sra. Lucimar que ndo concordou com o banco e propos aplicar 50% em IRFM no Banco da
Brasil ¢ 50% em IREM na CEF. Retornando a0 quarto item de pauta, a Sra. Cléudia Miranda do-
Nascimento apresentou o fluxo de caixa informando: o saldo total, as obrigagdes estimadas ¢ a pre

de receita das contas administrative, financeira, previdenciria e do FASSE, em 13/07/2023. O Dircior-
Presidente, com base no fluxo de caixa apresentado, observou que o INPAS terd necessidade de um

major neste més de julho. Em assuntos gerais. o Procurador informou que no tem nada a opor gt
proposta de alterago da Resolugao n° 01/2016. Nada mais havendo a tratar, a Presidente e

reunido 4s dezesseis horas e doze minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Carla Maduro.

Tavares. que a submeterci a aprovagao dos demais membros ¢ devidamente colherei suas assit
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PARECER DE INVESTIMENTOS — JUNHO/2023

1- Introdugio
Em cumprimento ao item 13 da Politica de Investimentos para o ano de 2023, apresentamos
0 PARES

de investimentos referente ao més de JUNHO de 2023 o qual apresentard a andlise
das aplicagdes ¢ dos resultados obtidos no referido més.
Foram utilizados, para a emissio desse parecer, o relatério da Consultoria de Investimentos, que
faz parte integrante deste parecer, a Resolugdo n° 4.963/2021, anlise de mercado € outros
documentos complementares.

E importante destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-se enquadrada
conforme Resolugdo CMN n® 4.963/2021 ¢ também estd de acordo com a politica de

investimentos aprovada para o ano de 2023

2- Cendrio macroecondmico

Realizado pelo relatdrio Nossa Visao da empresa Crédito e Mercado no dia 10/07/2023,
“O principal indice da B3, o Ibovespa, teve um aumento de 1,25% , impulsionado pelo
avango da reforma tributria

No Br:

ap6s 30 anos de discussdes, a Camara dos Deputados decidiu pela aprovagio
da reforma tributdria, que tem foco nos impostos sobre o consumo. Essa reforma tem o potencial
de trazer beneficios macroecondmicos. pois pode resultar em redugo de disputas judiciais
relacionadas a questdes fiscais, diminuigdo dos custos de conformidade para as empresas ¢
melhor alocagio de capital, o que pode impulsionar a produtividade no longo prazo

Nos Estados Unidos, as bolsas de valores fecharam em baixa nesta sexta-feira apos a

divulgagio do relatério de emprego e expectativa sobre a taxa de juros, O indice Dow Jones caiu

0 S&P 500 caiu 0,27% ¢ o Nasdag composto recuou 0,35%.
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0 Banco Central dos Estados Unidos, Federal Reserve (Fed), divulgou a ata de sua
reunidio de politica monetéria de junho. O documento confirmou a intengdo do Fed de retomar o
aumento das taxas de juros em julho, apés uma pausa em junho. Isso se deve ao crescimento da
atividade econdmica e & persisténcia da pressao inflaciondria.

Na préxima semana, os investidores estardo atentos a divulgagdo de importantes
indicadores econémicos. Nos Estados Unidos, serd divulgado o indice de pregos a0
consumidor (CP1) de junho, ¢ a inflagéo 2o produtor (PP1) do mesmo més. Além disso,
diversos dirigentes do Federal Reserve (Fed) fardo discursos. podendo afetar as expectativas
em relagdio & politica monetdria.

No Brasil, o destague serd para o IPCA de junho. Além disso, serdo importantes 0
dados das vendas no varejo e as receitas do setor de servigos em maio. Esses indicadores
fornecerdo informagdes sobre a atividade econdmica do pais

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Presos ao Consumidor Amplo), a projesdo é de 4.95 em
2023 & 3.92 para 2024.

A projegio para o PIB (Produto Intemo Bruto) é de 2,19 em 2023. Para 2024, ¢ de 1.28%.

A taxa de cimbio em 2023 tevea suaprojegdo em R$ 5,00. Para oano de2024a
projegdo ¢ de 5,06,

Para a taxa Selic, @ projegdo para o ano de 2023 & de 12,00%. Para 2024 a projecdo
foi de 9.50%.

3 - Recomendacio da Consultoria:

Considerando a elevada taxa Selic atual, os titulos publicos federais apresentam-se como
opsaes atraentes para os Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS). principalmente nos
prazos mais curtos. No entanto, devido ao cendrio de incertezas, é prudente exercer cautela cm

relagéio a noves investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+ Recomenda-s.
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também, realizar realocagdes gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos.

especialmente aqueles que possuam titulos pré e pos-fixados em suas carteiras. como o IMA-
Geral. Adicionalmente, ¢ aconselhével destinar 5% dos investimentos em fundos de Gestdo

Duration, aproveitando a estratégia de gestio ativa oferecida por esse segmento.

4- Relatério analitico dos Investimentos

A Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo e em -4
cada banco, relatando todas as movimentagdes relativas ao més de junho. A carteira consolidada 3
de investimentos do INPAS no més foi de R$ 42.277.763,65. Desse valor total, R$ 14.328.433.17 -
133.89%) estdo aplicados no Banco Santander; RS 7.149.583.96 (16,91%) no Banco ltai;
R$ 3.139.471.30 (7,43%) no Banco ltai Asset; R$ 10.096.718.22 (23,88%) no Banco do Brasil
© R$ 7.563.557.00 (17,89%) estdo aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 95,% e, em
nda variavel, temos 5,00%.

O retorno dos investimentos no més de junho, no segmento de Renda Fixa foi o
cguinie: IMAB-5 FIC Ital: 1,04% : IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 1.03%; IRFM1 FIC
B: 1.16%: IRFMI FI Itad: 1,15%; IRFM1 PREMIUM FI Santander: 1.18%; IRFM1 PRO FIC
ntander: 1.16%; CDI Santander: 1,15%; CDI CEF 1,13%; Itai Alocagio Dindmica FIC:
Santander Ativo FIC: 1,78%; IDKA2 FI BB: 1,02%: e IDKA2 FIC ltai: 1,04%; BB
FM: 2,09%; CAIXA BRASIL IRFM: 2,10%. No segmento de Renda Varidvel, o retorno foi o .
guinte: BB Agdes Alocagiio: 8.37%: Itat SP500: 6,99% e o Fundo de Vértice de CATXA 0,94%.
A movimentagdo financeira do Instituto referente a0 més de junho foi a seguinte:
69,52 e os resgates, R$ 1.962.546,09. O saldo anterior era de

570.70. O retorno financeiro foi de R$ 650.569.52 e o percentual de retorno do més.

No FASSE, o saldo final do més de junho de 2023 somou RS 202.158.94 com um
tal de RS 199.700.36 de saldo anterior. Néo foram feitas aplicagdes nem resgates. O rendis }en(o s
i de RS 2.458,58
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