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136^ REUNIÃO ORDINÂRIA DO COMITÊ DE INVEBTIMENTOS
Ata da centésima trigésimo sexta reunião ordinária dp Comitê de Investimentos do Instituto ‹te Previdência e Assistência Social do Servidor Público do Município de Petrópolis — INPAS. Aos
‹i 'nze dias do mês de agosin de dois mit c vinte c qud¡ro, ás dEZ horas e nove abavt e, nu Sala de
[image: ]Presidência do INPAS, reiiníram-se os seguintes membros deste Regime PrÓprio de Previdência Social: a) Chefe da Divisão de Contabilidade, senhora Liicimar da Cilófia Gomes, Presidente deste Comitê; b)-Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster; c)-Chefe da Divisão de Tesouraria, senhora Cláudia Miranda do Nascimento; d)- Gestora Previdenciária, senhora Carta Cüsônz Correia Maduro Vogas Tavares, secretaria do Comitê. Ausentes o Diretor-Presidentc, o Diretor Financeiro e a sra. Adriana Catarina da Costa. Com eeta composição, iniciou-se a referida reunião para ateNúi:aent a quê do ãiq que teve a seguinte ordem: l) Leitura da aia da 135“ reunião ordinária; 2) Análise do Cenário Macroeconômico, bem como expectativas de mercado; 3) Avaliação dos invesômentos que compõem u getrimóriio dos diversos seginemos de aplicação; 4) Apresentação do fluxo de caixa; 5) Proposições de investimentos/desinvestimentos; 6- Assuntos Gerais. A Presidente do Comitê agradeceu a presença de todos. do que se refere à ata da US‘ reunião ordinária e respectivo parecer, enviados por e-mail a todos os membros do Comitê, foram os mesmos integralmente aprovados. Dandn prosseguimento, passou a palavra à Gestora de Investimentos, senhora Michele, a qual informou que serfi feita a leinira do relatório de análise de pordólio, sugestão e realocação — base 31 de julho, solicitado por ela à empresa de consultoria, Crédito e Mercado. Resumidamente, o relatório dispôs que “na ata da reunião do COPOM, realizada em 19 de junho, o Gomité decidiu pela aiafiutençGo da SELIC em )0,S96 ao ano. O IPCA de junho trouxe alta de O,3996 em relação ao mês anterior, abaixn das e pertativas de O,449t›. O Ibovespa fechou eu alta de 2,1a. Em relação ao IPCA, observa-se que as estimativas para o ano de Z024 aumentaram para 4,00°A e reduziu para 3,8796 em 2025. Para os anos de 2026 e 2027, se camera em 3,6096 e 3,S@6, respecôvamena. No que diz respeito à taxa Selic, a projeção para o ano de 2024 se mantém em 1O,5096; em 2025, 9,S096; 2026 e 2027 se mantiveram em 9,096. Continuando, a senhora Michele Forster apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou o desempenho dos gestores e relatou todas as movimentações relativas ao mês de julho.

[image: ]		Instituto de Previdência e Assistência Social do Servidor Público do Munïcipio de Petrópolis



investimentos do tNPAS no mès de julho foi dc R$ 41.161.D6, 11. Desse valor, R$ 14.280.l0U,32 (34,94%) estão sob a gestão do ltaú Asset; R$ 3.964.056,37(9,63mJ no Banco 5antdnder Brasil Asset; R$ 11.234.704,86 (27,2956) na Carla DTVM; RQ 7.753.092,74 (lß,84%) da BB Gestão de Recursos LiTVM; R$ 2.G24.589, 1.3 (6,38%) sob a gestão do Banco J Safra; R$ ß78.6J 1,96 (2,13%) sob a gestão do $afra Wealth flistñbuidora de Values; e R$ 326.190,73 (0,7s) sob a gestão do Safra Asset. Em renda fixa, temos 92,0896 e, em renda varifivel, temos 7,92d. O reiomo dos investimentos no øies de jiilho, no segmentn de Reiida Fixa for o seguime: JMAB-S UC Itaù: 0,90%; IMAB-S PREMIUM F'IC Santander: 0,89•ñ; IRf M 1 FIC BB: 0, 196; IRFM-1 SAFRA: 0,8196; CDI CEF 0,92q6; C19I SAFR A
0,89s: CDI Itaú 0,9596; Itaú Alocaçăo Dinämica FIC: 0,ßti9á; Santander A Evo FIC: 1,D4%; fDKA* FI BB: 0,7696; IGKA2 blC Itaú: 0,71%; BB IRF-M: 1.,32%; CAI XA BRASIL IRF-M: 1.3396 e o
Fimdo òe Vérñce de CAtXA: 0,9896; IMA B SAFRA 2,0l°6. No segmento de Renda Varifivel, o retomo for o seguinte: BB Ações Alocaçäo: 1,6556; Safra Small Cap: 3,S996; Itaú SP5O0: 1,38%. O atinginienio da meta aiuarial rio mês de julho foi de 79,07%. O ietorno foi de R$ 484.267,0d, Finalizes informando também os valores reterentes ao FASSE, que abriii o mès de julho com R$ 213.680,32; houve resgate de R$1.000,00 e não botïve apllCações; o rendimentti foi de R$ 1.97Z,67, encerrando o referido mčs cue saldn era aplicações de R$ 214.657,99. Em reslimo, dos invesñmentos ora existentes, somente superaram o benchmark, os seguintes: BB IDKA2, Dl do Itaú e DI da CEF, IPCA do Iraú, IPCA da CEF, Safta Small Caps e ftau Mułnmeirado. No quartz item ôe pauta, a Senhora Clóodia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigaçöes estimadas e a previsão de receita das contas admirústrativa, íinanceira, previdenciária e do FASSfi. la conta administrativa, o saldo total em 1Sf08/2024 era de R$ 1.142.782,88 cost ohrigações estimadas em R$ 471.286,38 e previsão de receita de R$ 1.820.694,86. No Piano Firianceiro, o saldo total na conta em IS  24 era de R$ 92S.771,31; a previsão de receita estimada era de R$ 16.66ß.973,62 e a previsão de despesa era de R$ 17.193.4S1,66. No Piano Previdenciárîø, o saldo lotal na conta em 15/0&24 era de R$ 4t. 189.8Z4, Zß, a previsäo de receita esi2møda era de R$ 13.741.527,52 com obrigações estimadas em R$ 1.698.243,20; e no Fasse o saldo era de R$ 21S.675,15 e com despesa estiinada em R$ 30,00. Nti quinto item da pauta, a gestora de invesñmentos infomiou que tia anólise da carteira feita pela ernpresa Crédito e Mercad , a
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recomendação foi a seguinte: Resgatar R$ 2,000.000,00 do IDKA IPCA e aplicar em letras mianceiras; resgatar R$ 3.000.000,00 do IRFM e aplicar em ótuíos púbJicns; ftesgatar It$ 1.262.542,'í6 do Fundo Vértice Curto e aplicar em tínilos públicos. Em análise, o comitê decidiu que, em virtude de o fiundo Vórtice vencer amanhã, haverá uma pfimeira apIica‹ifio no Fundo Cel du Banco Santander CNPJ:02.224.3S4/0001-46, para que o Comitê possa analisar a letra financeira e os títulos públicos, conforme sugerido pela consultoria. Haverá também imia análise de outros fundos véitice, para 2O2fi, do Banco Santander e do Banco do Brasil, caso o Comité decida reaplicar nesse segmento. fi necessário esclarecer que não seró analisado o fundo vértice da CEF porque ele somente aceita aplicação acima õe âaco milhões, Também lei decidido aplicar no CII do Santander, tendo em vista que o seu retorno, normalmente, sempre foi um pouco supeior aos das oatras insttmições financeiras, e também porque o Santander está arualmenre com um entuai menor em relação às outras instituições. A Sra. Lutimar xambém Considerou importante averiguar junto ao Diretor- Presidente e ao £liretor Financeiio sobre a possibilidade de ter que utilizar os recursos em ctirto prazo, pois houve uma baixa considerável no patrimônio com o resgate de aproximadamente nnve milhões. Isso serfi fundamental para escolhermes as aplicações sugeridas pela consultoria. A gestora Carla também informou 9ue, conforme Parecer SEI 146/2024, l4averó necessidade fie ser elaborado o atestado de compatibilidade da aplicação com as obrigações presentes e futuras do RPPS, conforme art. li 5 da Pararia MTP 1467J*O22, caso as aplicações escolhidas apresentem prazo para desinvestimento (resgate, carência ou para a conversão das cotas). Por fim, em assuntos gerais, a Sra. Michele ressaltou que, devido aos desempenhos inmõsfat‹irios da renda variável, íez rnnsiilla mediante email à Crétjito e Meta-ado s0bre a manutenção ou resgate desses referidos fundos, Como aIé a véspera desta reimião ainda não havia obtido resposta, a gestora entrou em contato por telefone corri o consultor Diego Moura, que fez as seguintes considerações: que a entrada do INPAS no fundo Safra Small Caps ainda é recente, pois teve início em abril de 2024; que o periodo ideal para analisar nina rerba variável é 36 meses; que fundns Small Caps sào os que mais sofrem em tempos de crise, nas como o cenário esta aquecido, anedita-se que uns meses de setembro ou outubro essas empresas se recuperem fazendo com que ri indice retorne rapidamente ã sua rentabilidade. Quanto ao fundo Ações do BB, com aplicações desde abril de 2021, informou que o fundo entregou os resultados
[image: ]
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prometidos mas, como permanecemos nele, os periodos voł3teiS ØCabaram queîmandp a rentabilidade obtida”. Embora este fundu estejø been esnuturado na composiçao de sua caiteira e tenha øsnatégias de proteção, ele acredita que os papers da Petrobrás e da Male forçarain a rentabiüdade negativa no valor dat coias. ftesumindn, eye nàp acnøsełfia a saída ôesłes fundos neste momentn, mas ressaltou que serta intercssante trocat o fundo be açóes BB por ouir corri unia estratégîa melhor. Assim, como o período para analisar fundos de renda variźvel deve ser por volia
de 56 nieses e, coørao	Safra Small Caps começoii a apresentar resultados positivos, a gestora de
invesômeritos sugere aguardar um pouco mais para que seja feila a reÔrada desse fiindo, o que for aceiio, nesie moments, por todos os membros No Comitê. Quanto ao Ibovespa, que jú m.th aplicado lió mars de 36 œeses, o seu ganho teal foi de apenas R$ 33.000,00, tendo erm vista que hnuve grandes oscilações. Sendo assim, a gesiora de investimentus sugerîu a troca para um outro fundo de ações, o que for aceito pelo Comitë, mas que depende ainda de new análise do irielhor flißdo para realocação. Nada rnais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reunião às onze nnras e trinla e dois minuios. A presents Ata segue lamada por mim, Carla Maduro Vogas Tavares, que a submeterei à apiovação dos
dcmais meœbrros	devidamente rolherei seas assinaturas. O parecer do Comi¡â de Investimentos e o
[image: ]panorama eco ômico do mès em referéntia encontram-se anexos a esta aia.


L’	diri  Gomes	Michele	o	r
Chefe da Di	*	Contabilidade	Gestora de Invesñmenlos
ada



Carla Maduro Vogas	arcs
Gestora Previdenciáña
Secntária
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Na busca por uma gestão previdenCiárta de qualidade e, principalmente, no que diz respeito às aplicações dos recursos, e aaorams o parecer de deliberação e análise, promovido por este Comitê de Investimentos.
[image: ][image: ]Foi ufllizado para a emissão desse parecer o relatôrio	de investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria 0e Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante [image: ]E
8

Resal ão INN n° 4.P63/2O2J e suas alterações; retorno sobre os investime›itos; distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versus a meta de rentabiJidarle. evolução patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações.



2. ANEXOS
ReTatóyios Panorama Económico — junho/2¢t24 ftelatório Ana|itico dos Investimentos Ba/artço Prçamentár7o
Análise de Fundo


ANEXO I

ANExO ll ANEXo iii ANEXO IV


3. a árisz ao ce/vánio econômico
Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponível em anexo.


«.  EVOLUÇÃO OA EXrCUÇ4O ORÇAMEN ÁREA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXQ III, o balanço orçamentário de julho de 2024, que
demonstra as co»triboições repassadas, em conformidade com a legislação vigente.
[image: ]As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa -VPA e Variação 9atrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita orçBmentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVFSTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investïmentot do RPPS está segregada entre os segmentos de renda fixa e renda variăvel, sendo 92,08S, e 7,92'K respectivamente, não ultrapassando o fimite de 35a permiŁido pela Resolução CMN n°4.963/2021.
0 INPAS conquìstou o Nivel I da CertÏficaçă0 Instttucional f'ró-Cestăo em 04 de fevereiro de 2024.


Gngvadramento da Carteira de lnvestimemos par Segmento



Renda Fixa

seamentes
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Enquadrado

EnquadmmemopeløPÆ
Enquadrado

Renda	Variâvel	(Estruturado	Fundo
lmo bifiärİo J

Enquadrado

Enguadrado


Ao analisarmos o enquadramento da Carteira äe investimentos por segmento, segundo as tim›tes permitidos pela Resolução CIVIN n-° 4.963/Z02J e a PolitjCa de lriyestimentos aprovada para o exercício, informamos não haver desenqc/adrarnenło nos segrnentos de Benda Fixa e de Renda Varìável (Estruturado — Fundo Imobiliário).


£nqc‹adiamerłțo da CBzteńa de jm'estimentos Par subsegmento



Renda Fixa 

segmented
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n°#S6ț20Jl
Enquadrado
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Enquadrado

Renda Variável e Estruturado

Enquadrado

Enquadrado


Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites permitidos pela Resoluç o CMN n° 4.963/2021 e a Politics dE lhvestimentos aprovada para o exeKfcio, informamos não haver desenquadramento,


Enquadramento da Carteìra de lnvestimento par Fundo de liwestimezttos
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Renda rixa
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ą.W/zo27 for	de /n+est/rz'eotos Enquadrądo Enquadrado


[image: ]Ao analisarmos o enquadramento da carteîra de înves”timepțO pDy segmento e fundo de invesrimentos, segundo os limites permifidos pela Resolução CîVtN n° 4.963/2021, informamos não ńaver desenquadramentos.
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5,2.	RETORNO SOBRF OS INVESTIMENTOS
Considerando os retornos apresentados pelos fUridos d6 investimentos, podemos identificar que dentre os mais voláteis (renda variável), tOdDS 0s fundos da carteira apresentaram retorno positivo, e os fundos SAFRA SMALL CAP PB FIC AÇÔES e ITAÚ PRI\/AT E 5&PS00^ BRL PíC MULTIMERcADO, s•peraram o seu benchmark.
Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um retorno de 0,92%, representancfo om montante de R$ 42s.sos,s7 fsuatrocentos e vinte e oito mil, quinhentos e nove reais e oitenta e sete centavos}.
Os fundos de investimentDS Classificados como renda variávef apresentaram no més civil retorno de 1,7496 representando um montante de R$ 55.757,18 (cinquenta e cinco mil, setecentos e tinquefita e sete reais e dezoito cemavos|.


5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUICÕES FINANCEIRAS
os fundos de investimentos que compõe a carteira d9 ffilW5fimenr4s do APPS, tem como
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SAFRA ASSET	376.190,73	0.79"4	S/
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENJABILIDADE
A rentabilidade dą carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o c0ntexto mercadológico.
O retorno acumulado no periodo não supera sua meta de rentabilidade, mas apresenta a possibilidade de superar a meta no exercicio.
No rnès obtivemos um retorno de 0,97'}ś e a meta de rentabilidade deste referido mês foi 0,81N. 0 retorno acumulado no exercicio atéa mês de referência representa 4,549d contra 5,74'K da meta de rentabilidade.


S.S.	EVOLUCĂO PATRtMON/AŁ 
No mês ariterior ao de re!eréncia.a RPPS apresentava um patrimônio líquido Rț 49.773.544,4fî fguarenta e oove milhóas, setecenæs e setenta e três mil, quinhentas e quarenØ e quatro reais e quarenta e CȚnco centavos).
No rnês de referéncia, o RPPS apresenta um patrimanio liquido de R$ 41.161.346,11 (quarenta
e um miÏhóes, cemo e sessenta a um miÌ, trezentos e quarenta e seìs reais e onze centavos).
Poden as observar uma dimì»uiçáo de filfi &6J2.1S8,34 (oito milhôes, seìscentos e doze mil, cemo e noventa e oito rears e trinta e quatm centavos).


5.6.	RETORNO DOS INVEST1MENTOS APÓS AS MCIVIMENTAÇÖES
No mès de referência, houve movimentações fi'nanceiras no seguimento de renda fixa, na
importância total de.
· R$  723.471,52 em aplicações,
· R$ 9.819.936,9t em resgates;
Em se tratando do retorno mensurado no mesmo perîodo de referénc]a, o montante apresentado foi de:
· R$ 484.267,05 retorno da cartei a de in•estimentos no total.
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29'’O7/2024	Resgate	2.258.667. õ3
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26/07/202a	Resga\e	466.000.00

2zi07''2024	Resgate	[image: ]
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mês de referência.



6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
A análise de risco feita, contempla as diretrizes tratadas na Politica de Investimentos aprovada para o exercício de 2O34, sendo obrigatoio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.


6.1. RISCO DE MERCADO
Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 1,1t'¥ para o mês de
referência.
No que diE respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,67%
e no se8mento de renda variável o valor é de 6,17'K-
O VaR apresentado referente aos segmentos da maneira de investimentos do RPPS está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Politica Anual de Investimentos -PAI de 2024, não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na prôpria PAI. Onde

Variável.


6.2. RISCO DE CRÉDITO
O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estão em conformidadentes


6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos postui liquidez imediata de 97,49'}á para auxílio no cumprimento das obrigações do RPPS,


7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PART£ DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
Náo foram solicitados Relatórios üe Análise de Carteira no mês de referência pelo RPPS â
Consultoria de Investimentos contratada


8. ANÁLISE DE FUNDOS DE /NVE5TJM£NTOS POR PART£ DA CONSULTOR\A DE INVESTIMENTOS
Não foram solicitados análise de fundos a empresa de consultoria:

9. PROCESSOS DE CREDENCtAMEfJTO
No mês de referência não houve o credenciamento de novas instituição.


De acordo com as informações acima, não se faz necessária a instauração do processo de contingência.



Esfe parecer for elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para análise e ¢omentàrios. Em relação à carteira de investimentos do RPPS e â manutenção dos percentuais de alocação, estas foram feitas de acordo Com a orientação e acompanhamento da consultoria de investimentos.
[image: ]Destaca-se que náo foram encontrados óbites nas informações lançadas neste documento. Por isso, este parecer ê encaminhado com uma análise
Investimen\os para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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