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1. INTRODUGAO.

Na busca por uma gestdo previdencdra de qualidade ¢ princpaimente 1o que dz respeito bs
Aplicagdes dos Recursos, laboramos o parecr de deliberagio ¢ andlise, promovido por este
Comite de Investmentos.

Fol utlzado para a emissdo desse parecer o relatsrio de andlise complto da carteira de
nvestimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de. Investimentos, onde
completa: carteira de Investimentos consolidads; enquadramento parants os critéros da
Resolugho CMN i 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao nvestimentos; distrbuigio
dos ativos por Instiuigbes financeias; distrbuigdo dos atos por subsegmento; retomo da
carteira de Investimentos versos a meta de rentablidade; evolug3o patrimonial e etormo dos
Investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS

Relatrion Anenos
Panorama Econdmico agosta/ 2023 w01
Reftiio Anltco dos nvestimentos A
Balngo Orgamentito ANEO
Al docateir de vestiments Moo
Al defundos de nvestimentos Avero

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO.

Pancrama fornecido pela Consultoria de Investiments disporivel em anexo

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

‘Acompanha este parecer, na forma do ANEXD o alango orgamentirio d gosto de 2023 que.
demonstra s contribuigOes repassadss, em conformidade com a legisacko vigente.

A receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumenttva VPA ¢
Vatiagho_Patrimoria) Diminutiva - VP, sendo que sd ¢ fancada a receita patrimoni
orgmenttaquendo o resgate do mesimento ¢ evado. ) )
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS est segregada entre o5 segmentos de renda fxs, renda
veriével (Estruturado — Fundo, Imobiliro) sendo 94,37%, e 5,63% respectvaments, nio
ulrapassando o lmite e 3% permitco pela Resolugio CMN 4 963/2021

Enquadramento da Cartirade investimentos por Segmento

s ot | tmtaato it
RendaFia Enquadrado Enquatrad
Renda Vardvl [Esruturado - Fondo mobliio Enduadrada Enquadras

Ao analisarmoso enquadramentoda carterade nvestimentos por segmento, segundo osfimites
permitidos pela Resolugdo CMN 1 4.963/2021 e 2 Polica de Investimentos sprovada para o
exercico, informamos o haver desenquadramento no. segmento de Renda Varivel
(Estruturado — Fundo Imabiliio.

Enquadramento da Cartera de Investimentos por Subsegmento
e

— el r—
Renda i Ennsarade Snquadrado
Renda varave o struturado Enquarade Enaundrade

0 analsarmos o enquadramento da carteia de investimentos por subsegmento, segundo os
fimites permitidos pels Resalugdo CMN 4 963/2021 €  Politcade Ivestimentos aprovada
para 0 xercicl,informamos 130 haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteia de Investimento por Fundo de Investimentos

Enamtanarts et s
g e

Renc Fxa Enquacido

Rends Vardvl ¢ Estruturada Enquacrade

Ao anslsarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e funda de
Investimentos,segundo os mites permitidos pela Resolugdo CMN ¢ 4.963/2021,informamos
o haver desenauadramentos ﬂ
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5.2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando o etornos apresentados pelosfundos de investimentos, podemos dentiicar e
(s s voltei renda vrivel apresentaram etorno negativo comparado 20 seu benchmark.

03 fundos de investimentos dlassificados como renda xa apresentaram no acumulado do més
m etorno de 0,89% representando um montante de RS 367.008,58 (trzentos ¢ sessenta ¢
sete mil ¢ aitoreas ¢ inquenta e gito entavos).

05 fundos de nvestimentos lassificados como renda arivel apresentaram 10 més um fetorno
e 2,62% representando um montante de RS -58.692,28 (cinquenta ¢ oito mil, sefscentos ¢
ovent.e dois reais o vint ¢ oito centavos).

5.3, DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEI

s fundos de Investimentos que compdi 8 cartira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores dé servios de Gestdo e Adminisragdo os:

Gestio Administragio

5.4 RETORNO DA CARTEIRA_ DE_INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

A rentablidade da carteira de investimentos do RPPS se mosta crescente refletindo o ontexto.
mercadolégico

0 retora acumulado no periodo supera sua meta de rentabildade, apresentando @
possibidade de superar  meta no exercico.

 stingimento da mets de rentabiidade no mes, representa 0,66% de meta de rertabiidade
contra 0,72% obiido. O acumulado no exerciio até 0 més d referénka epresenta 9.22% cont
6,53% da meta de rentabidade. o OB
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5.5. EVOLUCAD PATRIMONIAL

No_mes anterior 30 de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio llquido de RS
3.207.164,45 (quarenta e rés milhdes, duzentos e sete mil cento e sessenta  quatro reas «
quarenta e seiscentaves).

No més d referéncia, o RPPS apresenta um patrimério lquido de RS 38.704.875,46 (tinta &
oito milhGes, setecentos ¢ quatro mil, oltocentos e setenta e cinca reas ¢ quarenta ¢ sels
centavos).

Podemos observar uma deswalorzac3o de RS 4.502.285,00 (quatro milhdes, quinhentos & dois
mi, duzentos e oitenta ¢ nove reais).

INvesTIvES 05 AS MOVIMENTACOES
No més de referénc, houve movimentagdes financiras a importanci total de:

« RS59879220em aplcagdes e
o 8550939750 em resgates.

Em se tratando do retormo mensurado o mesmo. periodo de referéncia, o montante
apresentado fo de:

* R$3.522.871,33 retomo da cartirade investimentos no toal equivalente a 9.22%.

5.7, AUTORIZAS 20 RESGATE - APR
o — e

= R o — )
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Foram devidamente emitidas, assinadas  divulgadas s APR reacionadas 3o més de referéncia

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Aandlse d risco fita contempla s dirtrizestragana Poliica de nvestimentos aprovada para
o exerciclo de 2023, sendo abrigatério exercer o acompanhamenta e o controle sobre esses

T
&
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6.1, RISCO DE MERCADO

Observase que o resaltado do VaR referente  carteia de investimentos ¢ e 0,95% para o més.
de rferénca

Noque iz respeito a0 esultado do VaR rferente a0 segmento de renda fisa, o vlor € e 0,65%
o segmento de renda variave ovaor & de 597K,

0 Va apresentado referente 305 segmentos da carteia de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estraégla de isco tragada a Pofica Anua de InvestimentosPAl e 2023,
o havendo necessidade seater s Politicas de Contingéncias defindos na propria PA

6.2, HISCO DE CREDITO

A cartera de investimentos do RPPS poss fundos de investimentos com ativos de crédita ou
550 fundos de investimentos de crédito priado.

05 fundos de nvestimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3 ISCO DE LIQUIDEZ

A carteir de investimentos possul iquidez mediata de 96 99% para awxiio no cumpriment das.
obrigagses do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.

Ndo foram solctados Relatdrios de Andise de Cartera no més de referéncia pelo RPPS &
Consultoria de Investimentos contratada,

5. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS.

Ndo foram salictados a Consultoria de investimentos contratada Andlises de Fundo de.
nvestimentos.

5. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia 3o houve o redenciamento de novas nsttuisdo

10, PLAN DE CONTINGENCIA
Em andlise as ‘Sv\wm acima, o se faz ecessdrio  instauragio do processo de

contingéncia & 0"
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11, CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer ol elaborado pelo gestor dos recusos ¢ previamente disponibizado aos membros.
o Comité de Investimentos para analise  comentrios. E relagdo & carteira de investimentos.
do RPPS & manutensdo dos percentuais de alocagBo, estas foram fetas de acordo com 3
orlentsg3o e acompanhamento da consultora de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados 6bices nasinformasdes langadas neste documento. Por
fs50, este parecer & encaminhado com uma andlise favordvel dos membios do Comité de

Invesimento oa s airoado bl Conselh
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126! REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS.

Ata da centésima vigésima sexta reunido ordindria do Comit de Investimentos do Tnsiuto de.
Previdéncia ¢ Assisténcia Social o Servidor Piblico do Municipio de Petrdpolis - INPAS. Aas
dezenove de setembro de dois mil  vinte  rés, s dez horas ¢ dez minutos, na sala da presidéncia
do INPAS, reuniram-se os scguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: 1)
Dirctor-Presidente. senhor Claudinei Consantino Portugal; b)- Chefe da. Divisto de
Comabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité;¢) Chefe da Divisto
de Tesouraria, senhora Cliudia Mirunds do Nascimento; ) Gestors Previdencidria, senhora Carla
‘Maduro Vogas Tavares. Ausentes o Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, a Gestora
de Previdencia, Ads
Forser, por molivo de férias. Com esta composicio, iniciou-se a referida reunifo pars

a Catarina da Costa, ¢ a Gestora de Investimentos, Michele Schiffler

atendimento i pauta do dia, que teve  seguinte ordem: 1) Leitura daata da 125*reunio ordindria
‘o Comité de Investimentos; 2) Andlise do cendrio macroscondmico, bem como as expectativas
e mercado: 3) Avaliagdo dos nvestimentos que compdem o patrimanio dos diversos segmentos
de aplicaslo: 4) Apresentagio o fuxo de caixa 5 Proposigoes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunifo
‘agradecendo a presena de todos. No que se refere & ata da 125*reunido ordinria, enviada por
‘mail a todos o membros do Comit, ela foi integralmente aprovad i nos moldes para o
deréncia a0 Pro-Gestho. Passando para o segundo ponto de pauts, a Gestora Previdenciiria leu
o relatdrio Nossa Visdo do dia 18 de setembro, elaborado pela empresa de consultoris Crédito ¢

Mercado que, em resumo, diz o seguinte: “diante do cendrio de redugfo da taxa de Juros, 05
titalos piblicos federais podem deixar de ser opgdo. Também & prudente exercer cautela em
el & novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMABS+. Recomenda
realocagdo gradativa de até 10% e fundos com prazos mais extensos, especialmente IMA Geral
¢ IMAB. Aconselha a manutengdo de 5% em fundos Duraton. Pars médio praze, recomenda
alocar 15% dos investimentos cm ndices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2 & IMABS.
Aconsela entrada gradativa no IRFM. No curto praz, aconselh investe 1% em fundos.
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vinculados 30 CDI ¢ IRFM1. Também aconselha adquire ttulos privados, como lera inanceira
©CDB e 15%. Quanto  investimentos no exteror, ¢ aconselhivel cautels, com um exposico
limitada a 10%. Quanto a investimentos em fundos de agdes, sugere entra no mercado de forma
‘radual. Prosseguindo, s Gestora Previdencidria apeesentou o8 valores aplicados em cada fundo.
entagaes elaivas
0 més de agosto. A cartira consolidada de investimentos do INPAS no més de agosto foi de.
RS 38.704.875.46. Desse valor total, RS 13.471.94120 (34.81%) esido aplicados no Banco
Santander RS 2.906.674.53 (7.51%) no Banco I RS 7.536.776,74 (19.525%) no Banco liai
Asset; RS 536148841 (13,85%) no Banco do Brasil S/A; ¢ RS 9.407.794,58 (24.31%) estio
aplicados na CEF. Em rend fixa. temos 9437% e, em renda varidvl, temos $,63%0 retomo.
dos investimentos no més de agosto, no segmento de Renda Fixa foi o seguinie: IMAB-S FIC
Hiad 0,59% ; IMAB-S PREMIUM FIC Santander: 0.59%; IRFMI FIC BB; 1,12%; IRFM1 FI
i 1,16%: IRFM 1 PREMIUM FI Santander: 1,15%; IRFM1 PRO FIC Santander: 1,13%; CDI
‘Santander: 1.33%: CDI CEF 1,13%; i Alocaglo Dindmiea FIC: 0,37%; Santander Ativo FIC:
023% IDKA2 FI B: 0.74%; ¢ IDKA2 FIC i 0.78%; BB IRFM: 0,72% CAIXA BRASIL
IREM; 0,73%. No scgmento de Renda Varidvel. o etomo fof o seguinte: BB Agdes Alocaglo: -
4.02% ls SPS00: -0,95% ¢ 0 Fundo de Vértice de CAIXA: -194%. No FASSE, o sado final
o mésde agosto de 2023 somou RS 214.550.52 com um otalde RS 212.896.98 de saldo anterio.

¢ em cada banco, nalisou o desempenh dos gestores ¢ reltou todas os movi

Ndo foi feita aplcaglo ¢ nem foi feito resgae. O rendimento fof de RS 1.653,54. Informou que
atingimos 141,25% da meta atuaial nesse mes de agosto. O Diretor-Presidente ressalou quc
todos s investimentos do Banco do Brasi o aingiram o seu benchmark & que essa situagl i
vem ocorrendo i algum tempo. razdo pela qual sugere a0 Comit aguardar mais um més ¢, se &
situagdo. persistir, fazer um estudo para wma realocago em outros bancos credenciadas,
especialmente ltait e Santander. Sugeriu ainda uma andlise no Fundo Invest Tech Growth da
mpresa Invest Tech Partcipages ¢ Investimentos. No quarto item da paut, a Sra. Claudia
Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigasdes estimadas ¢
previsdo de receita das contas adiministrativa, financeira @ previdencidria ¢ do FASSE, que, em
resumo, foi o seguinte: na ot administrativa, o saldo total em 19/09/23 era de RS 1.823.438,00

e s s D D J

e R M
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‘com obrigages estimadas e RS 396.681,80 ¢ previsio de eceita e RS 3.078.712.66, No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 19/0923 era de RS 166238,60: a previsio de receita
sstimada em de RS 18.623.237.03 ¢ a previsdo de despesa era de RS 18.681.766,89. Na Plana
Previdenciirio, o sakdo totalna conta em 19109/23 era de RS 38.81.141,38,a previsdo de reccita
estimada era de RS2.143.544,70 com obrigagdes estimadas em RS 1.262479,15. No FASSE, o
ssldototalem conta era de RS 216.604.08,nd houve previsio e recits, ¢ a previsio de despesa
era de RS 2.420,00. Na andlise do quinto tem da pauta, a Chefe da Tesouraria informou que
haverd o valor aproximado de RS 500.000,00 para ser apicad. Em discussio, o Comité decidiu
aplicar 50% no CDI do Santander, CNPJ 02.224,354/0001-45 ¢ 50% no IRFM1 do lai, CNPJ

08.703.063/0001-16, Em assuntos gersis, a Presidente do Comit informau que est aberto o
prazo para o credenciamento de instituigdes financeiras, Quanto & sugestéo feita pela Presidente
do Comité para rever os investimentos do FASSE, serd necessiio esperar a empresa Crédito ¢
Mercado liberar & andlise dos fundos jé sugeridos pela Gestora de investimentos. Nada mais
avendo a atr,  Prsidene cncerou  renid s onze hoas ¢ sete minutos. A presnte Ala seguc
lavrada por. mim, Carla Maduro Vogas Tavares, que & submeteri & aprovago dos demais
membros e devidamente colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos ¢ o

Panorama econdmico do més em referéncia encontram-Se anexos a esia ata.

~
Luchraeid bleri Gomes Claudinei Con ortugal
Chefe da Divisto de Contabilidade Dirctor-Pregghnte
residente

Claudia Mirsphth do Nascimento

SR
B e

Chefe da Pvisto de Tesouraria
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
AGOSTO/2023

Aprovado em V2 de(ILE) de 2023 pelo Comité de Investimentos
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