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1. INTRODUGAQ

Na busca por uma gestio previdenciéria de qualidade e principaimente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberag3o e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos

Resolugio CMN ne 4.963/2021 e suas ahteragdes; retorno sobre a0 investimentos; distribuigio
dos ativos por instituigses financeiras; distribuicdio dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos aps as movimentagaes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — JULHO/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos a E ANEXO Il
Balanco Orcamentsrio ANEXO 1l
Andlise da carteira de investimentos ANEXO Iv
Analise de fundos de investimentos ANEXO v

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO il o balango orgamentrio de JULHO de 2023 que
demonstra as contribuigses repassadas, em conformidade cop legislaggo vigente.

As receitas patrimoniais estio sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 ¢ langada a receita. patrimonial
oreamentéria quando o resgate do investimento é efetivado,

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobil rio) sendo 94,93% e 5,07%, respectivamente, nio
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugio CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos "‘“;I‘j""";“.'_“:ﬁ"/;‘;,"““ Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado - Fundo Imobilidrio Enquadrado Enguadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

s - rente R ——
Renda Fixa Enguadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadredo Enquadrado

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugso CMIN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Engquadramento da Resolugdo CMN 8

sl 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resoluggo CMN ne 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos ide:
somente apresentaram retorno acima do seu benchmark os seguintes investimentos:

ificar que

Santander Institucional Premium FIC Renda Fixa Referenciado DI
Itadi Institucional Alocagdo Dindmica FIC Renda Fixa

Santander Ativo FIC Renda Fixa

Itau private SP&S00 BRL FIC Multimercado.

BB Acdes Locagio FI Agdes

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 1,02% representando um montante de R$ 412.627,92 (quatrocentos e doze
reais, seiscentos e vinte e sete reais e noventa e dois centavos).
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5:3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
Os fundos de investimentos que com, 2 carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestio e Administragso os seguintes.

Gestio Administragio

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabllidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no perfodo no supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,51% de meta de rentabilidade
contra 1,15% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 5,83% contra
8,45% da meta de rentabilidade atingida.

5.4. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
42.277.763,55 (quarenta e dois milhdes, duzentos e setenta e sete mil, setecentos e sessenta
@ trés reais e cinquenta e cinco centavos)

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimonio liquido de RS 43.207.164,46 (quarenta
e trés milhdes, duzentos e sete mj |, cento e sessenta e quatro reais e quarenta e seis centavos)

Podemos observar uma valorizagio de R¢ 929.400,91 (novecentos e vinte e nove mil,
Quatrocentos reais e noventa e um centavos).

5.5. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APGS AS MOVIMENTACGES
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0s fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de 3,64% representando um montante de R$ 76.945,87 (setenta e seis mil, novecentos e
quarenta e cinco reais e oitenta e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
0Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os seguintes:

Gestdo Administragio

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

0 retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

0 atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,51% de meta de rentabilidade
contra 1,15% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 5,83% contra
8,45% da meta de rentabilidade atingida.

5.4. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, 0 RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
42.277.763,55 (quarenta e dois milhdes, duzentos e setenta e sete mil, setecentos e sessenta
e trés reais e cinquenta e cinco centavos)

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 43.207.164,46 (quarenta
e trés milhdes, duzentos e sete mil, cento e sessenta e quatro reais e quarenta e seis centavos)

Podemos observar uma valorizaggo de R$ 929.400,91 (novecentos e vinte e nove mil,
quatrocentos reais e noventa e um centavos).

5.5. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
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0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS ests em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —PAl de 2023,
ndo havendo necessidade se ater s Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI

6.2. RISCO DE CREDITO
A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,30% para auxilio no cumprimento das
obrigagbes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
Nao foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS &
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao Foram solicitados & Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de

Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as informacdes acima, ndo se faz necessério a instauragio do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manuteng3o dos percentuais de alocago, estas foram feitas de acordo com a
orientagio e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagBes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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125" REUNTAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima quinta reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piblico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos
dezessete de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, &s onze horas e dois minutos, na sala da
presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Préprio de Previdéncia
Social: a) Chefe da Divisio de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente
deste Comit; b) Chefe da Divisio de Tesouraria, senhora Cléudia Miranda do Nascimento; )
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster: d) Diretor-Presidente senhor
Claudinei Constantino Portugal; f) Gestora Previdencidria, senhora Carla Maduro Vogas Tavares.

Ausentes o Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes ¢ a Gestora de Previdéncia, Adriana

Catarina da Costa. Com esta composigdo, iniciou-se a referida reunido para atendimento & pauta
do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 124" reunidio ordindria do Comité de

Investimentos; 2) An:

ise do cendrio macroecondmico, bem como as expectativas de mercado;
3) Avaliagio dos investimentos que compdem o patrimonio dos diversos segmentos de aplicagio;

4) Apresentagdo do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de investimentos/desinvestimentos; 6)

Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou  reunido agradecendo a presenga de todos. No
que se refere 4 ata da 124" reunido ordindria, enviada por e-mail a todos os membros do Comité,
cla foi integralmente aprovada. Passando para o segundo ponto de pauta, a Gestora de
Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster leu o relatério Nossa Visio do dia 14 de agosto,
claborado pela empresa de consultoria. Nas perspectivas dos bons investimentos estio os pré-
fixados, em virtude da queda na taxa de juros, como por exemplo o IRFM, e também a aplicagio
no IBOVESPA. Prosseguindo. a gestora apresentou os valores aplicados em cada fundo e em
cada banco, analisou o desempenho dos gestores ¢ relatou todas as movimentagdes relativas 7o
més de julho. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no més foi de RS 43.207.164.46.
Desse valor total, RS 13.769.626,00 (31,87%) estdo aplicados no Banco Santander;
R$ 7.243.321,53 (16,76%) no Banco Ital; RS 3.167.666,52 (7,33%) no Banco ltai Asset:
R$ 10.229.321,80 (23,68%) no Banco do Brasil S/A; ¢ RS 8.797228,61 (20,36%) estdo
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aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 94.93% e, em renda varidvel, temos 5.07%.0 retorno
dos investimentos no més de julho, no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC [tai:
0,96% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 0,95%; IRFM1 FIC BB: 1,06%; IRFM1 FI Itad:
1,06%; IRFM1 PREMIUM FI Santander: 1,05%; IRFM1 PRO FIC Santander: 1,03%; CDI
Santander: 1,14%; CDI CEF 1,05%; Itai Alocagao Dindmica FIC: 0,90%; Santander Ativo FIC:
0,79%; IDKA2 FI BB: 0,94%; ¢ IDKA2 FIC Ttaii: 0,93%; BB IRFM: 0,78%; CAIXA BRASIL
IRFM:
3,65%; Itati SP500: 3,64% e o Fundo de Vértice de CAIXA 1,07%. No FASSE, o saldo final do

,88%. No segmento de Renda Varidvel, o retorno foi o seguinte: BB Agdes Alocagio:

més de julho de 2023 somou RS 212.896,98 com um total de RS 202.158,94 de saldo anterior.
Foi feita aplicagao de R$8.800,00 ¢ ndo houve resgate. O rendimento foi de RS 1.938.04.
Ressaltou que atingimos 144,97% da meta atuarial nesse més de julho. No quarto item da pauta,
a Sra. Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obrigagbes
estimadas e a previsio de receita das contas administrativa, financeira e previdenciria e do
FASSE, em 17/08/2023, que, em resumo, foi o seguinte: na conta administrativa, o saldo total
em 17/08/2023 era de RS 1.759.669.31 com obrigagdes estimadas em R$ 387.004,90 e previsio
de receia de RS 3.078.712.66. No Plano Financeiro, o saldo total na conta em 17/08/23 era de
RS 285.470,37; a previsao de receita estimada era de RS 19.726.858,64 ¢ a previsio de despesa
era de RS 19.946.697,78. No Plano Previdencidrio, o saldo total na conta em 17/08/23 era de
R$ 42.161.749.06, a previsio de receita estimada cra de R$2.008.876.92 com obrigagdes
estimadas em RS 1.262.479,15. No FASSE, o saldo total em conta cra de RS 215.434,30, ndo
houve previsdo de receita e a previsdo de despesa era de R$ 30,00. Na anélise do quinto item da
pauta, a Gestora de Investimentos informou que haverd o valor aproximado de RS 30.000,00
referente a0 Fundo de Vértice para ser aplicado. O Comité decidiu, por unanimidade, aplicar no
préprio fundo de vétice, mas antes, deveria ser confimmado e informado ao Comité se haveria
alguma recomendaéio contrdria da Consultoria, tendo em vista a queda de juros. Quanto a0 valor
referente 2o plano previdencidrio. que deve ser entre RS 800.000,00 ou R$ 900.000,00, ficou
decidido que serd aplicado em partes iguais no IRFM da CEF, CNPJ 14.508.605/0001-00, IRFM1

do Itat, CNPJ 08.703.063/0001-16 e no CDI do Santander, CNPJ 02.224.354/0001-45 Para o
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proximo més o Comité solicitou que a gestora de investimentos pesquisasse outros fundos de
renda varidvel em outras instituigdes financeiras credenciadas. Em assuntos gerais, a Presidente
do Comité informou que foi publicada a Resolugio n° 001, de 17 de julho de 2023, que trata do
credenciamento das instituigdes financeiras, no DO n® 6721, de 11/08/2023. Sendo assim, serd
necessério agora publicar o Edital de chamamento que neste ano serd excepeionalmente para
apresentagdo da documentagdo no més de setembro. Ela também sugeriu que fosse feito um
estudo para rever os investimentos do FASSE. de preferéncia com aplicagdes seguras a longo
prazo. Nada mais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reunido ds doze horas e dez minutos.
A presente Ata segue laviada por mim, Carla Maduro Vogas Tavares, que a submeterei &
aprovago dos demais membros ¢ devidamente colherei suas assinaturas. O pareger do Comite

de Investimentose,0 panorama econdmico do més em referéncia encontram-se an¢xos a esta ata.
/

Lo E@Gumes Claudinei Cons‘fm o Bortugal
Chefe da Ditisade Contabilidade Diretor-Pregidente

" Presidente

”
Claudia MHnda do Nascimento Miche(re@c%ﬁ?épﬁusm

Chefé da Divisdo de Tesouraria Gestora de Investimentos

-
Carla Criksﬁcqﬁk’%@mms

Gestora Previdencidria

Rua Dt Alncar Lima, 35 - sala 1017145 - Centro - Perrépols  R1 - CER: 25620-050
ChiP) 31.157.589/0001-60 - toL.: (24) 22209200
DA Diretori de Adminsiyacio e Fitancas. £ mal Gaiinpas izt
Sie: s 11025, 1 Govr
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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Aprovadoem |9 de O3 de 2023 pelo Comité de Investimentos
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