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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gest3o previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito &
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugio CMN n@ 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituiges financeiras; distribuigdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
Investimentos apés as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico - setembro/2023 ANBXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentdrio 13 ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anllse de fundos de investimentos ANEXOV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orsamentario de setembro de 2023
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais est3o sendo langadas em Variagio Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variaggo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 & langada a receita patrimonial
orgamentéria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esté segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) sendo 94,66%, e 5,34% respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugéo CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugio

Segmentos T iNrh 45632001 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado - Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugio CMN né 4.963/2021 e a Poltica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado - Fundo Imobiliario).

Enguadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugio CMN

Segmentos | plopesy  Enauadramento pela I
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN né 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquacramento da Resolugdo CMN 1
Segmemen 4963/2021 por Fundo de Investimetos

Renda Fixa Enquadrado

Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN ne 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda variével) apresentaram retorno negativo comparado ao seu benchmark.

s fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,56% representando um montante de R$ 210.666,73 (duzentos e dez mil,
selscentos e sessenta e seis reais e setenta e trés centavos).

0s fundos de investimentos classificados como renda variével apresentaram no més um retorno
de -1,53% representando um montante de R$ -33.435,33 (menos trinta e trés mil, quatrocentos
e trinta e cinco reais e trinta e trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

0s fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestéo Administragdo

s amasz wmams: s "
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5.4.RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META _DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

0 retorno acumulado no perfodo supera sua meta de rentabilidade, apresentando a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

0 atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,64% de meta de rentabilidade
contra 0,44% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 9,71% contra 3
7,21% da meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS
'38.704.875,46 (trinta e oito milhBes, setecentos e quatro mil, oitocentos e setenta e cinco reais
e quarenta e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 40.205.981,08 (quarenta
milhdes, duzentos e cinco mil, novecentos e oitenta e um reais e oito centavos).

Podemos observar uma valorizagio de R$ 1.501.105,62 (um milhdo, quinhentos e um mil, cento
e cinco reais e sessenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

o R$1.723.874,22 em aplicades e
* RS400.000,00 em resgates.

No mes de referéncia, no houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda variavel.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado fol de:

o R$40.205.981,08 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,44%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatério exercer o acompanhamento € o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente  carteira de investimentos € de 0,82% para o més.
de referéncia.

No que diz respeito a0 resultado do VaR referente a0 segmento de renda fixa, o valor é de 0,50%
o segmento de renda varidvel o valor ¢ de 6,53%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos - PAl de 2023,
ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de Investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
5o fundos de investimentos de crédito privado.

0s fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100,00% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nio foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS 3
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos:

*  BBAGOES VALOR FIC ACOES
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

o SANTANDER [BOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES
+ BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES
Aanilise do fundo se encontra disponivel na forma do anexo V. @‘“\
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO J

No més de referéncia niio houve o credenciamento de novas instituigdo.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, nfo se faz necessirio a instauragio do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado a0s membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relag3o & carteira de investimentos
do RPPS e & manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados Gbices nas informagdes lancadas neste documento. Por
Isso, este parecer ¢ encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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127* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima sétima reuniao ordinaria do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de
Petrépolis — INPAS. Aos dezoito de outubro de dois mil e vinte e trés, as dez horas e
dez minutos, na sala da presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros
deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Diretor-Presidente, senhor Claudinei
Constantino Portugal; b) Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, c)- Chefe da
Diviséo de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité;
d) Chefe da Divisao de Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento, secretaria
deste Comité; e) Gestora Previdenciaria, senhora Carla Maduro Vogas Tavares; f)
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster. Ausente a Gestora de
Previdéncia, Adriana Catarina da Costa. Com esta composic&o, iniciou-se a referida
reunido para atendimento & pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata
da 126" reunido ordinaria do Comité de Investimentos; 2) Andlise do cenario
macroecondmico, bem como as expectativas de mercado; 3) Avaliagao dos
investimentos que compdem o patriménio dos diversos segmentos de aplicagao; 4)
Apresentago do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de investimentos/desinvestimentos; 6)
Andlise dos Processos de Credenciamento para o exercicio de 2023, 7) Assuntos
Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reuni&o agradecendo a presenca de todos. No
que se refere a ata da 126° reuniéo ordinaria, enviada por e-mail a todos os membros.
do Comité, ela foi integralmente aprovada ja nos moldes para a aderéncia ao Pro-
Gestgo. Passando para o segundo ponto de pauta, a Gestora de Investimentos leu o
relatorio Nossa Viséo do dia 16 de outubro, elaborado pela empresa de consultoria
Crédito e Mercado.

te, a Consultoria manteve a recomendacao que, diante do
cenario de redugéo da taxa de juros nas proximas reunioes do Banco Central, os titulos

publicos federais podem deixar de ser opgao e orienta exercer cautela em relagao a
fum O, Ascar Lins, 35 -slas 101/115.- Cortr - eltpols - 1 - CE9: 25520050
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novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMABS+. Recomenda
realocagio gradativa, entre 10% e 15%, em fundos com prazos mais extensos,
especialmente aqueles que possuam titulos pré e pos-fixados como o IMA-Geral e IMA-
B. Aconselha a manutengao de 5% dos investimentos em fundos de Gestéo Duration

Para o horizonte de médio prazo, recomenda alocar 15% dos investimentos em indices
pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e IMA-BS. Levando em consideragao o cendrio de
queda na taxa de juros, aconselha entrada gradativa no IRF-M. Quanto ao curto prazo,
sugere realizar uma saida gradual até atingir uma exposigao entre 10% e 15%. Para
os tittulos privados, principalmente as letras financeiras, com a finalidade de
diversificagdo, aconselha uma alocagao de até 15%. Quanto a investimentos no exterior,
aconselha cautela, com uma exposigdo limitada a 10%. Quanto aos investimentos em
fundos de agdes relacionados & economia doméstica, sugere entrar no mercado de
forma gradual. Dando prosseguimento, a Gestora de Investimentos apresentou os
valores aplicados em cada fundo e em cada banco, analisou o desempenho dos
gestores e relatou todas as movimentagdes relativas ao més de setembro. A carteira
consolidada de investimentos do INPAS no més de setembro foi de R$ 40.205.981,08.

Desse valor total, R$ 13.997.253,26 (34,81%) estao aplicados no Banco Santander;
RS$ 2.913.686,43 (7,25%) no Banco Itad; R$ 7.972.311,79 (19,83%) no Banco Ital Asset;
RS 5.383.164,22 (13,39%) no Banco do Brasil S/A; e RS 8.939.565,38 (24,72%) estdo
aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 94,66% e, em renda variavel, temos 5,34%.0
retono dos investimentos no més de setembro, no segmento de Renda Fixa foi o
seguinte: IMAB-5 FIC Itat: 0,12% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 0,11%; IRF-M1

FIC BB: 0,90%; IRF-M1 FI ltati: 0,90%; IRF-M1 PREMIUM F| Santander: 0,92%; IRF-
M1 PRO FIC Santander: 0,90%; CDI Santander: 1,02%; CDI CEF 0,95%; Itau Alocagao
Dinamica FIC: -0,30%; Santander Ativo FIC: 0,19%; IDKA2 FI BB: 0,21%; e IDKA2 FIC
Itat; 0,23%; BB IRF-M: 0,14%; CAIXA BRASIL IRF-M: 0,15%. No segmento de Renda
Variavel, o retorno foi o seguinte: BB Acdes Alocagao: 0,71%; Itali SP500: -4,44% e o

o3 nes coun e 5 :
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Fundo de Vértice de CAIXA: 1,11%. Finalizando, o atingimento da meta atuarial no més
de setembro foi de 134,68%. Passando para anlise da movimentagao do FASSE, o
saldo final do més de setembro de 2023 somou R$ 212.927,56 com um total de
R$ 214.550,52, resgate no valor de R$ 2.500,00 e nao foi feita aplicacao. O rendimento
foi de R$ 877,04. No quarto item da pauta, a Sra. Claudia Miranda apresentou o fluxo
de caixa informando o saldo total, as obrigagdes estimadas e a previséo de receita das
contas administrativa, financeira e previdenciaria e do FASSE. Na conta administrativa,
o saldo total em 18/10/23 era de R$ 1.987.753,24 com obrigagdes estimadas em
RS 384.570,06 e previsao de receita de R$ 3.078.712,66. No Plano Financeiro, o saldo
total na conta em 18/10/23 era de R$ 79.785,17; a previso de receita estimada era de
RS 19.891.844,87 e a previsdo de despesa era de R$ 19.658.383,32. No Plano
Previdenciario, o saldo total na conta em 18/10/23 era de R$ 39.984.519,19, a previsdo
de receita estimada era de R$ 2.224.06814 com obrigagdes estimadas em
RS 1.241.605,36. No FASSE, o saldo total em conta era de R$ 214.300,32, néo houve
previsdo de receita, e a previsao de despesa era de R$ 666,00. No quinto item da pauta,
todos os membros se pronunciaram no sentido de manter, neste momento, a posigao
de investimentos do INPAS e do FASSE. Apés consideragbes, ficou decidido, por
unanimidade dos presentes, que o proximo recurso do Plano Previdencidrio sera
alocado da seguinte forma: 50% no IRF-M1 do Banco do Brasi, CNPJ
11.328.882/0001-35 & 50% no IRF-M1 do Itati, CNPJ 08.703.063/0001-16. No sexto
item da pauta foi feita a analise prévia do Processos de Credenciamento. Apos analise,
a Gestora de Investimentos fard a insergdo dos dados dos Processos de
Credenciamento na plataforma da Consultoria da Crédito e Mercado, onde sera emitido
o Termo de Credenciamento, que demonstra que todas as exigéncias foram cumpridas,
que sera novamente analisado pelo Comité em uma reunido extraordinaria. Em
assuntos gerais, a Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffier Forster
comunicou que a Politica de Investimentos para o exercicio de 2024 esta quase pronta
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e salva na pasta do Comité, mas nao foi enviada para andlise dos membros porque o
quadro de alocagbes esta em branco. Prosseguindo, informou também que esta
aguardando o envio do estudo da ALM até a proxima semana e sugeriu que seria
interessante primeiro ouvir a apresentagao do estudo a ALM com novas sugestées para
posterior aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024. Todos os
membros concordaram com a sugestao apresentada pela Gestora de Investimentos.
Nada mais havendo a tratar, a Presidente encerrou a reunido as onze horas e trinta e
oito minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Claudia Miranda do Nascimento,
que a submeterei a aprovagio dos demais membros e devidamente colherei suas
assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama econémico do més

em referéncia encontram-se anexos a esta ata.

JETa
Lucil Gur& (}umes Claudinei Col o Portugal

Chefe da Divisao de-Contabilidade Diretor-Ryesidente
~Presidente
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Claudia da do Nascimento Carla Cristina C. M. Vogas Tavares
Chefe da Divisao de Tesouraria Gestora Previdenciaria
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Gestora de Investimentos Diretor Financeiro
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