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1. INTRODUGAO

N busca por uma gestio previdencéia de qualdade ¢ principamente 1o que iz respeto s
Aplcaches dos Recuros,sisboramas o parecar de deliberac3o @ andle, promovido por ete
Coitéde nvestimentos.

Fol utinado para 3 emissio desse parecer o relatrio de andlse complto d carteira de
vestimentos fomecido pels empress contrata de Consultora de nvestmentos, onde
complets: carteit de Investimentos consolidada; enquadramento perante os ritrios da
Resolugdo CMIN 12 4.363/2021 & uas alteraghes; retoro sobre 30 ivestimentos;distruido.
dos sivos por instiuides financeies; distrbuldo dos atvos por subsegmento; retormo da
carteirsde Investmantos verios et de renabiidade; evougho patrimonial e retoo dos
nvestimentos aposas movimentases

2. ANEXOS

Resros v
Panorams Econimic - ouubro/2023 averol
el s dos vestimentos ol
salanga Oramentirio o
Ao carer o vestmentss o
it de s de mesimentos oy

3. ANAUISE DO CENARIO ECONOMICO.

Pancrarma fornecido pela Consitoia de Investimentos dispanivel em anesc,

4. EVOLUGAD DA EXECUGAD ORGAMENTARIA

Acompania ese parscer,naforma do ANEXO 1 0 balanco orgamentirio e outubro de 2023
uedemansra a5 contribuigBes repassadas, em conformidade com  eglacio vigente.

s recetas patrimanial estio sendo langadas em ariacio Patrimorial Aumentat A &
Varagia Patrimonial Diminuta - VPD, sendo que 56 & faniada a receta patrimonial

s 471
B
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5. ANAUISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1, CARTE TOS CONSOLID)

A caterade investimentos do RPPS estd segreqad entre o segmentos de renda s, enda
vardvl (Estruurado ~ Fundo Imobilio) sendo S4,10%, e 30% respectvaments, ndo
lrapassando o imite de 35% permiido pla Resoldo CUN n'4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento,

pe— - rrroad i —
Rendafon Erquaerado Enauscrado
Renda e fsruurado - Fando moblite Enquaiado Enquasrado

Ao anaiarmos o enquadramento dacartlr d nvestmentos por segment,segundooslimites
permitidos pel Resdlugdo CMN 8 4963/2021 e 2 olitica de nvestmentos apravada para o
exerciio, nformamos 1o haver desenquadamento 10 segmento de Renda. Varidvel
(Estrturado - Fundo Imobitdrol,

Enquadramento da Carteira de Invesimentos po Subsegmento

. ot e——
tendaia froien enqute
sV Estiendo Erqustato oy

30 analsrmos o enauadrament da cartia de nvesimentos por subsegmento, segundo os
fmites peritéos pela Resolos3o CMIN ¢ 4 963/2021 e olica e Investimentos provads
para o exercici,informamos ndo haver desenquadaments,

Enquadramento da Carteir deInvestimento po Fundo de Investmentos

s i 1

S o
Rencaria Erausdrado
enca Varivel s srturodo Erqundrado

Investimentos, segundo os imites peitidos pea Resolugda CMN n 4963/2021, iformams

o haver desenquadramentas. b b@;{

2

o it & oo cori 4 i ot o 01 [/()
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5.2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando o etormos apresentados pelos fundos d nvesmentos,podemos enticar que
s mais voltes ends varive) apresentaramretoma negatvo comparado o e benchmark.

0 funcios de investmentosciasifcados coma rends fx spresentaram 1o acumulado do més
com m retomo de 7% representando um montante de RS 177.843,76 (cento e setenta ¢
Sete i, oitocentos e quarenta e 18 eas  setenta e ses centavos).

5 undosde investimentos lassficados comorenda varidvel apesentaram no mis umretormo
e -2,75% representando um mortante de RS 5883136 (menos cinauenta e ofto mi,
Rovecentos e tint ¢ um resis  rinta e selscentavas).

5.3, DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

05 fundos de iavestimentos que compbe 3 catera de Inyestimentos do 8995, tem como.
prestasores d servios de Gestao @ Admintracio os:

Gestio Administragdo
5.4 RETORNO_DA_CARTE A META DE

'BENTABILIDADE

A rentabiidade da cartekr de Investimentos do APPSse mostr crescente reflesindo o contexto
mercaceiégio

0 retormo acumulado o perodo supers sua meta de rentabidade, apresentando 3
possblidade desuperar a meta o exrcic.

 atingimento da meta de rentabildade no més, represer3 ,63% de meta de renabildade.
contra 030% obsdo. O acumulado no execico até o mes de eferbncia represents 10,03% (A

e & @ J
2
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5.5, EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior 30 de referéncs, o RPPS apreseniava um patriménio lqudo de RS
40.205.981,08(quarentamilhies, duzentos e cinco il novecentos ¢ ftenta ¢ um eai ¢ ot
centavos).

Només de eferéncia, o RPPS apresenta um parmonio iuido de RS 39.405.39695 (trinta e
nove milhdes, quatrocentos e cinco i, rezentos  novent  ses reals ¢ naventa ¢ cnco
centavos).

Podemos observr uma desalo 3530 de RS 800.584,13 (oocentos ml, quinhentos  aitenta
e quatro reas  reze centivos).

5.6, RETORNO DOS INVESTIMENTOS APGS AS MOVIVENTAGOES

Només d referénca, houve movimentasdes fnanceias o seguimentode rénds o, na
importanci toal de:

+ R$158050347 em apicacdes e
+ RS 250000000 em regates.

Només d frénca,no hoe movimeragtes fnancias 0 segumero de e vare,

Em s tratando do.retoma. mensurado 1o mesmo perodo de referénca, o montante
apresentado o de:

 R$39.405.396,95 retomo dacarteia e nvestmentos o tta, equialente 3 O 30%.

s7. e ApL -,

e S T Coarw
e e e o Emr
e s Aot e e s s o157
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Foram deidament enindas, assnadas ¢ dvilgadss as AR elacionadas 20 més de referénci

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.

A andie d e fls, contemplaasdiretrices traga na Poliic de nvestimentos aprovada para
o exerico de 2023, sendo obigaoro exercer o acompanhamento @ o coirole sobre sses

iscos, sende eles: sco e mecado, d créio e deuider.

o
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1. RISCO DE MERCADO

Observa-se qu o resultado do VaR referente 3 cartera deinvestimentos  de ,10% paa o s
do refrtoci

o que iz espeio 30 resutaco do VaR eferente o sgrmenco de renda o,
o segmento de renda varidvel o valr  de 6.87%.

vaor e 078%

0 VaR apresentado referente 205 segmentos da catera de nvestmentas do RPPS estd em
conformidade com  estratégaderisco racada na Poltca Al de nvestimentos -l de 2023,
0 havendo necesidate s ater 3 Poificas de Contngincasdefndos na prdpriaPA

6.2, ISCO DE CREDITO

A carte de vestmentos do RPPS posulfundos de investimentos com atios de créita ou
430 fundos de investimentos de cédio pivado

5 fundas de investimentos seencontram enquadrados dentr das ormatiasvigentes

63. RISCO DE LiQUIDEZ

A caterade nvestmentes possul iquidez mediata de 10000% paa susilo no cumprimento
s obripagies o RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.

a0 foram solicitados Reatdrios de Andlse de Cartira o mbs de reerénci pelo RPPS &
Consitoride Investimentos conrtads.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram soicitados a Consultria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de

e o
¥
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

o s de refernca o houve o credenciamento de novas st

= e}
T it e et |
s s R oottt e e

10. PLANO DE CONTINGENCIA

£ andlse 35 Informasbes acma, 1o se fat necessio 3 Instauragio do processo de

contingénis

11, CONSIDERAGOES FINAIS

st parecer ol elaborado pelogestor dos reursos e prevamente disponbilaado a0s membras
o Conit de Investimentos para andse & comentirios. m relagao cartir e Ivestmentos
4o APPS & & manutensio dos percentuais de alocag, estas foram fets de acordo com 3
orentasao  scompsnhamento d consutol denvestmentos.

Destaca s que 130 foram encontrados dbces nasinformagses ancadas nests documento. or
550, este parecer & encaminhado com uma andlse favordvel dos membros do Comit de

nvestimentos para ser aprovado peloConsehh Fiscl.

&

) J




image1.jpeg
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

.
INPas) s ri e

128" REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima oftava reuniao ordinria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petrépolis —
INPAS. Aos dezesseis de novembro de dois mil e vinte  trés, &s quinze horas e rés.
minutos, na sala da presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste
Regime Proprio de Previdéncia Social: @) Diretor-Presidente, senhor Claudinei
Constantino Portugal; b) Dietor Financeiro, senhor Raphasl Louto Lopes, c)- Chefe
da Divisso de Contabildade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste
‘Gomité; d) Chefe da Divisso de Tesouraria, senhofa Claudia Miranda do Nascimento,
secretdria deste Comité; ¢) Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffer
Forster. Ausentes a Gestora Previdenciaria, senhora Carla Maduro Vogas Tavares,
por mofivo de saide e a Gestora previdenciaria, Adriana Catarina da Costa. Com esta
Composicao, inciou-se & referida reunido para atendimento & pauta do dia, que teve a
sequinte ordem: 1) Letura das atas da 127* reunido ordindria e da 28% reunido
extraordinéria do Comité de Investmentos; 2) Andiise do cendrio macroecondmico,
bem como as expectativas de mercado; 3) Avafiagao dos investimentos que compdem
o patriménio dos diversos segmentos de aplicagac; 4) Apresentacso do fluxo de caixa;
5) Proposigoes de investimentos/desinvestimentos; 6) Anaise final dos processos de
Crendenciamento n.* 001687/2023; 001688/23; 001724123; 001731123 e 001732123;,
7) Assuntos Gerais. A Presidente do Comit iniciou a reunido agradecendo a présenca
de todos. No que se refere as atas da 127" reunido ordindria e da 28% reunido
extraordinria, enviada por e-mail a fodos os membros do Comité, ambas foram
integraimente aprovadas j4 nos moldes para a aderéncia ao Pro-Gestdo, Passando
para o segundo ponto de pauta, a Gestora de Investimentos leu o relatério Nossa
Visao do dia 13 de novembro, elaborado pela empresa de consuloria Crédito e
Mercado. Neste, a Consultoria recomenda que, diante do cenério de incerteza do
mercado, é prudente exercer cautela em relagdo a novos investimentos em fundo de

w-wl?';,;-m.ﬁﬂ::r»'&“’““"ﬁ/;a [{ o
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fongo prazo, como o IMABS+. Recomenda realocagao gradativa, entre 10% e 15%,
em fundos com prazos mais extensos, especiaimente aqueles que possuam tituios
pré € pos-fixados como o IMA-Geral & IMA-B. Aconselha a manutengdo de 5% dos
investimentos em fundos de Gestao Duration, aproveitando a estratégia de gestao
ativa oferecida por esse segmento. Para o horizonte de médio prazo, recomenda
alocar 15% dos investmentos em indices pos-fxados, como o IDKA IPCA 24 e IMA-
85 Levando em consideragao o cendrio de queda na taxa de juros, aconseha
entrada gradativa no IRF-M, sendo importante agir com cautela devido & volatidade
desse indicador. Quanto a0 curto prazo, sugere realizar uma saida gradual até afingir
uma exposigao entre 10% e 15%. Para o titulos privados, principalmente as letras
financeiras, com 3 finaiidade de diversificagdo, aconselha uma alocagdo de alé 15%
Quanto a investimentos no exterior, aconselha cautela, com uma exposiao limitada a
10%. Quanto aos investimentos em fundos de ades relacionados 4 economia.
doméstica, sugere entrar no mercado de forma gradual. Dando prosseguimento,
Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada
banco, anaiisou o desempenho dos gestores @ relatou todas as movimentagdes
relaivas a0 més de outubro. A carteira consolidada de investimentos do INPAS no
més de outubro fol de RS 3940539695 Desse valor tofal, RS 1262486354
(32,04%) estao aplicados no Banco Santander, RS 11.372.326,15 (28,86%) no Banco
Hai Asset; RS 5389.937,45 (13,88%) no Banco do Brasil SIA; & RS 10.018.489,81
(25,42%) estao aplcados na Caixa Econdmica Federal. Em renda fixa, temos 94,70%
&, em renda variave), temos 5,30% O retomo dos investimentos no més de outubro,
no segmento de Renda Fixa foi o seguinte: IMAB-5 FIC hai: -0.33% ; IMAB-5
PREMIUM FIC Santander: -0,33%; IRF-M1 FIC BB 092%; IRF-M1 FI ltau: 093%;
IRF-M1 PREMIUM FI Santander. 0.94% IRF-M{ PRO FIC Santander: 0.92%; CDI
‘Santander. 1,01%; COI CEF 0,96%; tad Alocag8o Dindmica FIC: -0.21%; Santander
Ativo FIC: 0,41%; IDKA2 Fi BB: -0,33%; IDKA FIC Htai: -0,34%; BB IRF-M: 0,35%;

(CAIXA BRASIL IRF-M. 0.35% & o Fundo de Véice de CAIXA: 0,45% . No segmento

&

0

"




image3.jpeg
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

s
INPAs) Sl il

de Renda Variavel, o retomo foi o seguinte: BB Agdes Alocagao: -3 48%; ltad SP50C:
-175%. Finalizando, o atingimento da meta atuarial no més de outubro foi de
127.18%. O rendimento foi de RS 118.91240. No quario ftem da pauta, a Sra.
Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa informando o saldo total, as obigagoes
estimadas e a previsao de receita das contas administrativa, financeira e
previdenciéria e do FASSE. Na conta administrativa, o saldo total em 13/11/23 era de
RS 146140262 com obrigagdes estimadas em RS 433.263,77 e previsdo de receita
de RS 3,811.739.48. No Plano Financeiro, 0 sakio total na conta em 13/11/23 era de
RS 115.083,50: a previsdo de receita estimada era de RS 20.354 402,53 e a previsdo
de despesa era de RS 20.045.259,21. No Plano Previdencidrio, o saldo total na conta
em 131123 era de RS 39.466.069,85, a previsdo de receita estimada era de RS
2265 456,37 com obrigagbes estimadas em RS 2.556,95147. Passando para andlise
da movimentagao do FASSE, o saldo final do més de outubro de 2023 somou RS
21322434 com um totalde RS 212.927,56 de saido anterior. Nao foi feia aplicagdo
nem foi eito fesgate o rendimento apurado foi de RS 296,78, Na andiise do quinto
tem da pauta, ficou decidido, por unanimidade dos presentes, que o préxima valor do
comprev serd alocado 100% no Fundo CDI do Banco Santander (rasi) S.4, CNPJ
02224.354/000145 & quanto aos valores referentes ds contrbuicoes
previdenciarias do més de novembro de 2023 do Plano Previdenciari, estes serdo
alocados da seguinte forma: 50% no IRF-M da Caixa Econdmica Federal, CNPJ n¢
14508605/0001-00  50% no IRFM do Banco do Brasi SA, CNPJ ne
07.111.384/0001-69. Quanto aos investimentos do FASSE, ficou decidido que serd
reslizado o resgate total do Fundo IRFM1 do Banco do Brasi, CNPJ ne
11.328.882/0001-35 & ser alocado no Fundo IRF-M1 do Banco Santander (Brasil,
Tal alocagao foi decidida apds o comunicado da Chefe da Divisao de Tesouraria, St
Claudia Miranda do Nascimento de que em virtude alta volatidade dos Fundos do
Banco Santander (Brasil) S.A do FASSE, impossibiitando eventuais resgates, todos
0s pagamentos esto sendo realizados através da conta do Banco do Brasil SA &
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estdo gerando farifas bancérias No sexo tem, apés andlise, foi aprovado o
Credenciamento dos processos 00188772023 ~ Banco Salfa S.A, inscrto no CNPJ n®
58.160.789/0001.28 © 001688123 ~ Banco Safra Wealh Distribuidora, incrto no CNPJ
n° 0163354200001-57. Quanto aos processos n® 001724123 — Invest Tech
Participages e Investimentos SA, inscrito no CNPJ n® 07.189.550/000140;
001731/23 ~ HMC Assessores de Investimentos Lida, Inscrto no CNPJ ne
49.445633/0001-00 e 00173223 ~ Vinland Capital Management Gestora de
Recursos Lida, inscrto no CNPJ 0.2 07.341.777/0001-69, Comité decidiu abri prazo
para que as Instiuites Financeiras apresentem o documentos faitantes. Nada mais
havendo a tratar, em assuntos gerais, a Presidente encerrou a reunido 4 dezesseis
horas e seis minulos. A presente Ata segue laviada por mim, Claudia Miranda do
Nascimento, que a submeterei & aprovagdo dos demais membros & devidaments
colherei suas assinaturas. O parecer do Comité de Investimentos e o panorama
‘econémico dg més em referéncia encontram-se anexos a esta ata
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Gestora de Investimentos
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Outubro/2023

Aprovado em_|;de 11l _de 2023 pelo Comit e Investimentos.




