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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1, CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A cartelra de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado ~ Fundo Imobilidrio) sendo 95,86%, e 4,14% respectivamente, n3o
ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolug3o CVIN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enauntraments Resoicie

e asaa/zon Lol
Renda Fia Enguadrado Enquadrado
Renda Variavl (Estruturado — Fundo Imobiliério  Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de nvestimentos por segmento, segundo os mites
permitidos pels Resolugdo CMN e 4.963/2021 e a Politca de Investimentos aprovada para o
exerciclo, informamos ndo_ haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobilaro).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

e Crausramentssesogso N

Spe Enausdraments peia 1
Renda o Enquadraco. Enquadrado.
Renda Varivel e Estruturado, Enquadrado. Enquadrac.

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
fimites permitidos pela Resolugio CMN s 4.963/2021 ¢ a Politca de Investimentos aprovada
para o exercicio,informamos o haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

i Enauadramento ds Resgio Nt
segmes 49637202 por Fndo devestmeri:
Renda ixs Enquadrado
Renda Variavl  Estruturado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os fimites permitidos pela Resolugdo CMN ne 4.963/2021, myor:aéx
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5.2. RETORNO SOBRE 05 INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos dentificar que:
dos mais volateis (renda varivel) apresentaram etorno positivo comparado ao seu benchmark.

s fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,65% representando um montante de RS 363.147,14 (trezentos € sessenta
e trés mil cento e quarenta e sete reais e quatorze centavos).

05 fundos de investimentos classificados com renda varidvel apresentaram no més u retorno
de 2,69% representando um montante de RS 63.844,23 (sessenta e trés mil oitocentos e
quarents e quatro reais e vinte e trés centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

s fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestio Administrago

5.4.RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

Arentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadologico.

0 retorno acumulado no periodo no atinge sua meta de rentabiidade, mas apresenta a
possibiidade e superar 3 meta no exercicio.

0 atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,19%. O retorno foi de 0,73%
obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 1,36% contra 2,08% da
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5.

EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior a0 de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido RS 57.342.581,06
(cinquenta e sete milhdes trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e oitenta e um reais e
sels centavos).

Només de referéncia, 0 RPPS apresenta um patrimonio liquido de RS 58.866.076,24 (cinquenta
it milhGes oitocentos e sessenta e seis mil  setenta e seis reais e vinte e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagio de RS 1.523.495,18 (um milhdo quinhentos e vinte e trés
mil quatrocentos e noventa e cinco reais e dezoito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fxa, na
importanca total de:

RS 3.696.806,68 em aplicacdies;
* R$2.600.302,87 em resgates;

€m se tratando do retorno mensurado no mesmo. periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

« R$426.991,37 retorno da carteira de investimentos no total.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACKO E RESGATE — APR

s e v e v
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as AP relacionadas ao més de referéncia

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Aanlise de isco feita, contempla as diretrizes traga na Politca de Investimentos aprovada para
© exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle s9TS esses
fiscos, sendo eles:rsco de mercado, de crédito e de liquidez. /&,
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & 0,60% para o més de.
referéncia.

Noque diz respeito a0 resultado do VaR referente a0 segmento de renda 1, o valor é de 0,36%
10 segmento de renda variavel o valor ¢ de 5,99%.

0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de Investimentos do RPPS esté em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Poltica Anual de Investimentos ~ PAI de 2024,
nio havendo necessidade se ater 3 Politicas de Contingéncias definidos na prépria PA.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de Investimentos do RPPS possui fundos de Investimentos com ativos de crédito ou
530 fundos de investimentos de crédito privado.

s fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

3. RISCO DE LIQUIDEZ

Acarteira de investimentos possu liquidez imediata de 97,93% para auilio no cumprimento das
obrigagies do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Andlse de Cartelra no més de referéncia pelo RPPS &
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos, vide anexo V.

« SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
*  SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia n3o houve o credenciamento de novas instuicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA o 4&(\
AL
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Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessirio a Instauragdo do processo de
contingéncia

11, CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer fol elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
4o Comité de Investimentos para andlse e comentdrios, Em rela3o & carteira de Investimentos
do RPPS ¢ & manutensdo dos percentuals de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientago e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados Sbices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favorvel dos membros do Comite de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

|npas Servidor Publico do Municipio de Petropolis

131 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS.

Ata da centésima wigésima primeira reunido ardindria do Comite de Investimentos do Instiuto de
Previdsncia e Assisténcia Social o Servidor Publico do Municipio de Petropols ~ INPAS. Aos quatorze
dias do més de maro de dois mil & vinte ¢ qualro, 3s dez horas, na sala da presidéncia 6o INPAS,
reunitam-se os seguintes membros deste Regime Préprio de Previdencia Social 3) Dirstor-Presidente,
senhor Claudinei Constantino Portugal; b)- Chefe da Divisao de Contabiidade, senhora Lucimar da Gléria
Gomes, Presidente deste Comité; c)Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffer Forster,
secretaria deste Gomits ) Dirtor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes, elChefe da Divsdo de
Tesouaria, senhora Claudia Mianda do Nascimento, f) Gestora previdenciara, Adriana Catarina da
Costa. Ausente a Gestora Previdenciaria, senhora Carla Correia Maduro Vogas Tavares por motivo de
osnca em pessoa da familia. Com esta composicao, niciou-se a referda reunido para atendimento &
pata do dia, que teve a seguinte ordem 1) Anslise do cendrio Macroecondmico, bem como as
expectaiivas de mercado reaizado via Teams pelo Superintendente do Banco Saira, Sr. Edmison
Rogerio Alves, ) Leitra da ata da 130° reuniao ordindria; 3 Avaliagdo dos investimentos que compdem
 patrimnio dos dversos segmentos de apicaco; 4) Apresentaslo do fluxo de caixa; §) Proposicdes
de investimentos/desinvestimentos; 7) Assuntos Gerais. Deu inicio a eferida reuniao com spresentagdo
0 cenario economico realizado pelo Sr. Edmilson que resumidaments destacou os seguintes pontos:
PIB Mundil: Deve giar em tomo de 2.4% em 2024, » China: PIB deve fcar em torno de 4.8% « Zona do
Euro: BC Europeu sinaliza moderagdo mas ainda n3o dita final do cilo de alta dos uros. + Infagdo
sializando moderag3o no mundo, + Momento Geapoliico Mundial, cima e eleibes no mundo podem
trazer incetezas a0 mercado. No Brasi Poliico : Negociades mais dficeis com congresso e senado
ainda gera incertezas para o médiollongo prazo -+ Economia real - PIB menor em 2024 . Projesdes
futuras preocupam, dado a queda mosirada no 3° 1112023 . Agro deve continuar 3judando porém menos
este ano _ Economia mundial pode nos bensficiar . « Fiscal - Apesar dos bons nimeros economia feal
‘rcabouso fiscal € avanco da reforma ibutdria, @ longo prazo ainda preocupa . « Monatério  Selic em
1125 % & BACEN deve manter o cico de corte a0 longo de 2024 . « Inflagdo - Bem cotrolada

Expectativa é que em 2024 sstefa no centro da meta .+ RV: Positvo - Corte de juros e olhar positivo de
investidores estrangeiros para emergentes razem oportunidades para o Brasil . Ponto de aleng3o

Menor fluxo doméstico e oferta em RF com juros reals ainda acma de 5 % em 2024. Dando
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prosseguiments, a Presidente do Conit agradeceu a presenca de todos e passou  palavra para a
senhora Michele Forser que apresentou os valores aplicados em cada fndo e em cada banco, anaisou
o dasempenho dos gestores @ relaou todas as movimentagdes relatias 30 més de fevereiro, Acarteira
consolidada de investimenios do INPAS o més de fevereiro foi de RS 58.866.076,24. Desse valor
RS 18.050.963,11 (30.68%) estéo sob a gestdo do ltad Asset. RS 17.729.096.23 (30,12%) o Banco
Santander; RS11.849.210.76 (20,13%) na Caixa Assel; RS 7.820.993.74 (13,30%) da BB Gestéo de
Recursos DTVM e RS 3406 812,40 (5,79%) sobre a gestdo do Safra Wealtn Distriuidora de Valores.
Em renda fixa, emos 95,86% e. em renda vardvel, emos 4,14% O retormo dos investimentos no més
de foversir, no segmento de Renda Fixa (ol 0 seguinte: IMAB-5 FIC Hta: 058% ; IMAB-5 PREMIUM
FIC Santander. 0.57%: IRF-M1 FIC BB: 0.74%: IRF-M1 Fl tau: 0.75%; IRF-M1 PREMIUM F1 Santander:
075% IRF-M1 SAFRA 0.74% CDI Santander. 0,86%: CDI CEF 079%CDI SAFRA 0,80%; ltad
~Alocagao Dinémica FIC: 0.56% Santander Alivo FIC:0,60% 1DKA2 F1 BB:0.45%; IDKAR FIC i 0.42%
8B IRF-AR 0,445 CAIXA BRASILIRF-M:0.43% 0 Fundo de Vértics de CAIXA: 2.17%; IMAB SAFRA
0,45%. No segmento de Renda Varivel, o relomo foi seguinte: BB Agdes Alocago: 0.35%; lai SPS00.
568%. O alingimento da meta atuaril no més de fevereio foi de 66,98% O rendimento foi de
RS 426.991,37. Finalzou informando também os valores referentes 20 FASSE, que abriy o més de
feversito com RS 21303797 os resgates totazaram RS 3.00000, obteve um endimento de.
RS 1.369.46 & sncerou o referdo mas com sakdo em aplicagBos de RS 212.307.45. No quino ftem de.
pauta, a Senhora Cldudia, @ Sra. Claudia Miranda apresentou o fluxo de caixa nformando o saido toal,
s obrigagdes estimadas ¢ a pevisdo de recefia das cortas adminisiaia, financeira  previdencidra e
o FASSE. Na conta adminiiratva, o sakdo total em 14/03/2024 oa de RS 3.353.786,28 com obrigasdes
estimadas am RS 503656,22 e previs3o de receitade RS 2.139.318.46. No Plano Financeio, o sado
otal na conta em 1410324 era de RS 220864115 3 previsio de receta estmada era de
RS 15.499.047.81 & a previsdo de despesa ora de RS 16.402.663,64. No Plano Previdenciari, o saldo
total na conta em 140324 era de RS 5497116352, @ previsdo de recela esimada era de
RS 466776503 com obrigacbes estmadas em RS 2080.864.80 & no Fasse o saldo era de
RS 211.903,71, com despesas estimada em RS 30,00, No quint flem de pauta, apés discuss®es ficu
deciddo que o valr disponivel em conta do plano previdencirio serd apicado no B8 Ages Alcagdo
‘copf: 18.270.76300001-99. Actedia-se que portr sofido vérios fechamentos de queda,este ndice ‘estd
barato" & quando recuperar rard retomo acima do_esperado. € para o préxMO és 08 valores.
previdenciéros serdo slocados no Fundo Salra Smal Caps cnpf: 16617.44610001.08. Agestora nformou
que aguarda 3 resposta da consultora sobre 0 VAR deste fundo. Nada mais havendo a tratar, a
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por mim, Michele Schiffe Forster, que a submeterei & aprovagdo dos demais membros e devidamente
colherei suas assinaturas. O parecer do Comilé de Investimentos @ o panorama economico do més em

referéncia encontram-se anexos 3 esta ata
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Competéncia de fevereiro de 2024
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestio previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito 3s
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberag3o e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos,

ol utlizado para a emissdo desse parecer o relatério de anlise completo da carteira de
investimentos forecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempia: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da
Resolugdo CMN ne 4.963/2021 e suas alterages; retorno sobre ao iavestimentos; distribuicdo
dos ativos por Instituigdes financeiras; distribuigdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial @ retorno dos
investimentos apos as movimentages.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico - fevereiro/ 2024 ANEXO
Relatério Anaiico dos Investimentos ANEON
Balango Orgamentario ANEXO I
Analse da cartera e investimentos. ANEXO IV
Analse de fundos de nvestimentos ANEXOV.

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

‘Acompanha este parecer, na forma do ANEXO il o balango orgamentirio de fevereiro de 2024,
que demonstra as contrbuigBes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais est3o sendo langadas em Variasdo Patrimonial Aumentativa -VPA &
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que 56 & lanada a receita patrimonial

orgamentria quando o resgate do investimento é efetivado.





