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(IMAB/IMA GERAL/FIDIC/Crédito Privado). Além disso recomendamos 5% em fundos de Gestdo

Duration, tendo em vista a estratégia da gestdo ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos indices p6s fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando

ao patamar de 15%.

Quanto & exposi¢@o em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na
totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisi¢éo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando

ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual
cenario econdmico onde ha expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo,
trazendo volatilidade no mercado acionédrio exterior a curto prazo. Recomendamos a exposigdo de

10% em fundos que n3o utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de ages atrelados & economia doméstica, recomendamos a entrada

gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo

um preco médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos,

municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.

4- Relatorio analitico dos Investimentos

A Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada
banco, relatando todas as movimentagﬁés relativas a0 més de marco. A carteira consolidada de
investimentos do INPAS no més foi de R$ 37.869.809,25. Desse valor total, R$ 14.685.135,77
(38,78%) estdo aplicados no Banco Saatander; R$ 6.221.700,17 (16,43%) no Banco Ita; R$
2.964.253,29 (7,83%) no Itat Assent Management; R$ 9.031.617,76 (23,85%) no Banco do Brasil

Rua Dr. Alencar Lima, 35 - salas 101/115 - Centro - Petr6polis - RJ - CEP.: 25620-050
CNPJ 31.157.589/0001-60 - tel.: (24) 2220-9200

DAF- Diretoria de Administragéo e Finangas. E-mail: daf@inpas.ri.gov.br ‘@\ %{ J

Site: www.inpas.rj.gov.br




image7.png
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

e
Inpas ) Servidor Pblico do Municipio de Petrépolis

S/A; e R$ 4,964.253,29 (13,12%) estfo aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 95,03% e, em renda
varidvel, temos 4,97%.

O retorno dos investimentos no més de marco, no segmento de Renda Fixa foi o
seguinte: IMAB-5 FIC Itau: 1,50% ; IMAB-S PREMIUM FIC Santander: 1,49%; IRFM1 FIC BB:
1,20%; IRFM1 FI Itai: 1,21%; IRFM1 PREMIUM FI Santander: 1,20%; IRFM1 PRO FIC
Santander: 1,17%; CDI Santander: 1,13%; CDI CEF 1,14%; Itat Alocagido Dindmica FIC: 2,43%;
Santander Ativo FIC: 1,31%; IDKA2 FI BB: 1,38%; e IDKA2 FIC Itad: 1,40%; Caixa Brasil 2023 FI
1,18%. BB IRFM: 2,12; CAIXA BRASIL IRFM: 2,12%. No segmento de Renda Variavel, o retorno
foi o seguinte: BB A¢des Alocagdo: -3,19%; Itati SP500: 4,03%.

A movimentagdo financeira do Instituto referente ao més de marco foi a seguinte: as
aplicagdes somaram R$ 2.132.527,84 e os resgates, R$ 2.052.646,86. O saldo anterior era de R$
37.299.280,39. O retorno financeiro foi de R$ 490.647,88 e o percentual de retorno do més foi de
1,31%.

No FASSE, o saldo final do més de margo de 2023 somou R$ 207.119,11 com um total
de R$ 205.495,84 de saldo anterior. Ndo foram. feitas aplicagdes . O resgate foi no valor de
R$1.500,00, o rendimento foi de R$ 3.123,27.

Na conta administrativa, o saldo total em 12/04/23 era de R$ 3.593.968,59 com
obrigacBes estimadas em R$ 375.259,79 e previsdo de receita de R$ 733.026,82. No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 12/04/23 era de R$ 611.180,64; a previsfo de receita estimada
era de R$ 13.959.005,44 e a previsdo de despesa era de R$ 14.466.746,96. No Plano Previdencidrio,
o saldo total na conta em 12/04/23 era de R$ 34.465.197,14, a previsfo de receita estimada era de R$
2.627.555,98, com obrigacdes estimadas em R$ 1.256.605,36. No FASSE, o saldo total em conta era
de R$ 208.906,96, ndo houve previsdo de receita € a previsdo de despesa era de R$ 42,80.

5- Conclusio
O perfil do INPAS continua conservador ¢ o Comité entendeu que, neste momento, os
recursos deverdo ficar mantidos da forma como estdo. Quanto as novas aplicagdes do Plano
Previdenciario, o Diretor-Presidente, Sr. Claudinei, sugeriu que os préximos valores, inclusive o
comprev, seja aplicado na propor¢do de 50% (cinquenta por cento) no Caixa FI Brasil Tit. Pub.
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Federais cnpj: 05.164.356/0001-84 (CDI), 25% (vinte e cinco por cento) no BB previdencidrio IRFM
cnpj: 07.111.384/0001-69 e 25% (vinte e cinco por cento) no Fundo Caixa Brasil IRFM cnpj:
14.508.605/0001-00. A gestora de investimentos sr* Michele Forster sugeriu que o valor de R$8.800,00
que se encontra na conta 17-7 Santander seja aplicado no Fundo BB previdencidrio IRFM 1 cnpj:
11.328.882/0001-35. Sr. Claudinei informou que nfo serd aplicado o saldo da conta financeira pois o
valor sera utilizado em breve. Apos debate, todos concordaram com as sugestdes acima.

Em anexo, segue o relatério elaborado pela Consultoria de Investimentos da
Crédito e Mercado.

Petrépolis, 14 de abril de 2023.

1o Portugal Michele Schiffler Forster

Gestora de Investimentos

Claudinei Constgnt
Diretor Presideni

Claudia Mira 'do Nascimento
Chefe da Divigdo de Tesouraria

O 0w owe |

Carla Cristina C. M. Vogas Tavares
Gestora Previdenciaria
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121* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima primeira reunifo ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Pablico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos catorze
dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sala da presidéncia do INPAS,
reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Chefe da Divisdo de
Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidenta deste Comité; b) Chefe da Divisio de
Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento; ¢) Gestora de Investimentos, senhora Michele
Schiffler Forster; d) Diretor-Presidente senhor Claudinei Constantino Portugal; f) Gestora
Previdencidria, senhora Carla Maduro Vogas Tavares. Ausente: Gestora Previdencidria, senhora
Adriana Catarina da Costa e o Diretor Financeiro, senlior Raphael Louro Lopes. Com esta composigio
iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da
ata da 120° reunido ordindria do Comité de Investimentos; 2) Andlise do cendrio macroecondmico, bem
como as expectativés de mercado; 3) Avaliagdo dos investimentos que compdem o patrimdnio dos
diversos segmentos de aplicagdo; 4) Apresentagdo do fluxo de caixa; 5) Proposigbes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunifio
agradecendo a presenca de todos. No que se refere a ata da 120? reunifio ordinaria, enviada por e-mail a
todos os membros do Comité, foi integralmente aprovada. Passando para o segundo ponto de pauta, a
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster leu o relatério Nossa Visdo elaborado pela
empresa de consultoria. Prosseguindo, a gestora apresentou os valores aplicados em cada fundo e em
cada banco, relatando todas as movimentagdes relativas ao més de margo. Apds, apresentou as
movimentagSes financeiras do Instituto, e também as do FASSE, referentes ao més de marco. No quarto
item de pauta, a Sra. Claudia Miranda do Nascimento apresentou o fluxo de caixa informando: o saldo
total, as obriga¢Bes estimadas e a previsio de receita das contas administrativa, financeira,
previdenciaria e do FASSE, em 12/04/2023. No quinto item, a Gestora de Investimentos questionou em
qual sera o investimento do préximo valor previdenciario que seré recebido antes da préxima reunido do
Comité de Investimentos, o saldo na conta financeira 3-6 do Santander ¢ também o valor de R$8.800,00
que se encontra na conta previdenciaria 17-7 do Santander. O Diretor-Presidente Sr. Claudinei informou
que nio sera aplicado o saldo da conta financeira, pois o valor serd utilizado em breve e também sugeriu
que os préximos valores previdenciarios, inclusive o comprev, seja aplicado na proporgéo de 50%
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(cinquenta por cento) no Caixa FI Brasil Tit. Pub. Federais cnpj: 05.164.356/0001-84 (éDI), 25%
(vinte e cinco por cento) no BB previdenciario IRFM cnpj: 07.111.384/0001-69 ¢ 25% (vinte e cinco
por cento) no Fundo Caixa Brasil IRFM cnpj: 14.508.605/0001-00. A gestora de investimentos sr?
Michele Forster sugeriu que o valor de R$8.800,00 que se encontra na conta 17-7 Santander seja
aplicado no Fundo BB previdenciario IRFM 1 cnpj: 11.328.882/0001-35. Apds debate, todos
concordaram com as sugestdes acima. Em assuntos gerais, nio houve observagdes. Nada mais havendo
a tratar, a Presidente encerrou a reunifio as dezesseis horas. A presente Ata segue lavrada por mim,

Michele Schiffler Forster, que a submeterei a aprovagdo dos demais membros e devi a/tmente colherei

suas assinaturas.

Claudinei C?;Of ntino Portugal

Diretor/Presidente

At

Michele Schiffler Forster

Chefe ¢4 Divisdo de Tesouraria Gestora de Investimentos

Carla Cristina C. M. Vogas Tavares

Gestora Previdenciaria
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PARECER DE INVESTIMENTOS - MARCO/2023

1- Introducio

Em cumprimento ao item 13 da Politica de Investimentos para o ano de 2023,
apresentamos o PARECER de investimentos referente ao més de MARCO de 2023 o qual
apresentaré a andlise das aplicagdes e dos resultados obtidos no referido més.

Foram utilizados, para a emiss@io desse parecer, o relatorio da Consultoria de Investimentos, que faz
parte integrante deste parecer, a Resolugdo n° 4.963/2021, andlise de mercado e outros documentos
complementares.

E importante destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-se enquadrada
conforme Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e também estd de acordo com a politica de investimentos
aprovada para o ano de 2023.

Em atendimento ao prim/eiro ponto de pauta, aprovacio da ata da anterior, esta foi

integralmente aprovada.
2- Cenario macroecondémico

Realizado pelo relatério Nossa Visdo da empresa Crédito e Mercado no dia 03/04/23. Na
ultima sexta-feira (31) o Ibovespa, principal indice da bolsa, fechou com forte queda de 1,77%,

fincando aos 101.882 pontos. J4 na véspera (30), o indice Ibovespa teve forte alta de 1,89%, fechando

aos 103.713 pontos.

Na semana, a bolsa teve alta acumulada expressiva de 3,09%, mas ainda assim carrega um

acumulado negativo, tanto para o més quanto para o acumulado anual, em 2,91% e 7,16%,

Y

respectivamente.
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Ainda no dia 30 (sexta-feira), a moeda americana fechou em queda pelo sexto pregdo
consecutivo. O délar chegou a ser cotado em R$ 5,0562, mas fechou o dia de negociagdo em R$

5,0691 frente ao real, o que representou um recuo de 0,55%.

Esse novo patamar para a cotag@o do ddlar representa o seu menor valor desde o dia 02 de
fevereiro, quando a moeda era cotada a R$ 5,0972. Com esse resultado, o ddlar fechou o més de

marc¢o em queda de 2,98% e de 3,96% no ano.

Apesar do bom resultado na bolsa apds a divulgagéo do novo arcabougo fiscal para os anos
que se seguem, na ultima sexta-feira o IBOVESPA reverteu o viés de alta, que pdde ser explicado em
sua maioria pela realizag8o de lucros apds cinco altas consecutivas, assim como pelo aguardo de mais

detalhamentos do governo federal sobre novo arcabougo fiscal.

Com o atual cendrio, a moeda americana vai cada vez mais se distanciando das previsdes
realizadas pelo Banco Central e divulgadas no Boletim Focus divulgados e atualizados

semanalmente. No ano, o boletim Focus vem projetando a cotag@o para a moeda em R$5,25.

A queda na cotag@o do ddlar atual pode ser creditada & divulgagio do novo arcabougo fiscal
divulgado na quinta-feira (30) da mesma semana e que teve boa aceitagéo pélo mercado como um
todo, fortalecendo a moeda local devido a uma proposta fiscal mais conservadora e fiscalista do que o

imaginado.

A nova proposta fiscal, divulgada no 89° dia do novo governo que se iniciou em janeiro, tem
por objetivo dar mais previsibilidade aos gastos do governo e a existéncia de um equilibrio entre o
compromisso do governo federal com a responsabilidade fiscal e a responsabilidade social através de

projetos fundamentais para o pais, como saide, educagéo e geragdo de empregos.

Geragdo de empregos que constatou, no Gltimo levantamento divulgado na sexta-feira (31),

através da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua do IBGE, a elevagdo na
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taxa de desemprego, apontando que a populagdo desempregada, disponivel para o trabalho e que esta

a procura de emprego subiu para o patamar de 8,6% no trimestre mével encerrado em fevereiro.
RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projegdo teve uma
elevagdo de 5,93% para 5,96% em 2023. Para 2024, a previséo continuou em 4,13%. Para o ano de

2025, permaneceu em 4%. E para 2026, a projecéio aumentou de 3,75% para 3,77%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 0,90% em 2023, para 2024 a
projecdo aumentou de 1,40% para 1,48%. Em 2025, a projecéo aumentou de 1,71% para 1,80%, ¢
para o ano de 2026, passou de 1,78% para 1,80%.

A taxa de cAmbio em 2023 teve a sua projecdo mantida em R$ 5,25. Para o0 ano de 2024 a
projecdo se manteve em R$ RS 5,30. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparagio com o

boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a taxa se manteve em R$ 4,00.

Para a taxa Selic, a proje¢do para o ano de 2023 se manteve em 12,75%. Para 2024 a projecéo
foi mantida em 10%. Para o ano de 2025 a proje¢do também foi mantida em 9,00% e por fim, para o

ano de 2026, a projecdo passou de 9% para 8,75%.
3 - Recomendaciio da Consultoria:

A semana serd iniciada com a divulgagdo do IPC-Fipe, que traz o levantamento de pregos
ao consumidor e é um dos mais antigos numeros-indices de inflagéo do pais. Tendo como base de
comparagdo as variagdes quadrissemanais dos pregos com uma base mével.

Tendo em vista a alta da taxa selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta
da curva, tornam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a
recomendagiio de cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimentos de longuissimo prazo

(IMAB5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimentos de longo prazo
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