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4- Relatério analitico dos Investimentos

A Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada
banco, relatando todas as movimentagdes relativas ao més de fevereiro. A carteira consolidada de
investimentos do INPAS no més foi de R$ 37.299.280,39. Desse valor total, R$ 15.078.353,67
(40,43%) estdo aplicados no Banco Santander; R$ 6.113.929,69 (16,39%) no Banco Itad; R$
2.893.811,54 (7,76%) no Itati Assent Management; R$ 9.445.614,11 (25,32%) no Banco do Brasil
S/A; e R$ 3.767.571,38 (10,10%) estdo aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 94,95% e, em renda
variavel, temos 5,05%. '

O retorno dos investimentos no més de fevereiro, no segmento de Renda Fixa foi o
seguinte: IMAB-5 FIC Itat: 1,39% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 1,39%; IRFMI1 FIC BB:
0,96%; IRFM1 FI Itat: 1,00%; IRFM1 PREMIUM FI Santander: 0,97%; IRFM1 PRO FIC
Santander: 0,96%; CDI Santander: 0,81%; CDI CEF 0,93%; Itati Alocag@o Dindmica FIC: 1,14%;
Santander Ativo FIC: 0,97%; IDKA2 FI BB: 1,49%; e IDKA2 FIC Itat: 1,51%; Caixa Brasil 2023 FI
0,91%. BB IRFM: 0,82; CAIXA BRASIL IRFM: 0,83%. No segmento de Renda Variavel, o retorno
foi o seguinte: BB Ac8es Alocagdo: -6,41%; Itau SP500: -1,78%. O destaque do més foi para o BB
IDKA IPCA 2A.

A movimentaggo financeira do Instituto referente ao més de fevereiro foi a seguinte:
as aplica¢Bes somaram R$ 1.412.199,43 e os resgates, R$ 790.000,00. O saldo anterior era de R$
36.390.469,78. O retorno financeiro foi de R$ 286.611,18 e o percentual de retorno do més, de
0,77%.

No FASSE, o saldo final do més de fevereiro de 2023 somou R$ 205.495,84 com um
total de R$ 204.997,18 de saldo anterior, ndo foram feitas aplicagdes . O resgate foi no valor de R$
2.000,00, o rendimento foi de R$ 2.498,66.

Na conta administrativa, o saldo total em 14/03/23 era de R$ 3.292.015,08 com
obrigagdes estimadas em R$ 371.010,25 e previsio de receita de R$ 733.026,82. No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 14/03/23 era de R$ 1.625.873,59; a previsdo de receita estimada
era de R$ 13.757.220,13 e a previsdo de despesa era de R$ 14.370.274,00. No Plano Previdenciario,
o saldo total na conta em 14/03/23 era de R$ 34.465.197,14, a previsio de receita estimada era de RS
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2.240.850,01, com obrigagdes estimadas em R$ 1.256.605,36. No FASSE, o saldo total em conta era
de R$ 208.363,84, ndo houve previsdo de receita e a previsdo de despesa era de R$ 2.816,00.

5- Conclusio

O perfil do INPAS continua conservador e o Comité entendeu que, neste momento, 0s
recursos deverdo ficar mantidos da forma como estio. Quanto as novas aplicagdes do Plano
Previdenciario, o diretor financeiro, Sr. Raphael, sugeriu oinvestimento de 50% (cinquenta por cento)

no CDI, da Caixa e 50% (cinquenta por cento) no IRFM-1 do Itaf,tendo em vista a manutengio da taxa

de juros SELIC no patamar de 13,75%, valorizando titulos prefixados. Todos concordaram.

Em anexo, segue o relatério elaborado pela Consultoria de Investimentos da

Crédito e Mercado.

Petropolis, 14 de margo de 2023.

Raphdel Lourg Lopes Mich;le gchif%ier Forster

Diretor Financeiro Gestora de Investimentos
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120* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima vigésima reunifio ordinéria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petrépolis — INPAS. Aos catorze dias do més
de margo do ano de dois mil e vinte e trés, s quinze horas, na sala da presidéncia do INPAS, reuniram-
se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Diretor Financeiro, senhor
Raphael Louro Lopes; b) Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes,
Presidenta deste Comité; c¢) Chefe da Divisdo de Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nascimento;
d) Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster; €) Diretor-Presidente senhor Claudinei
Constantino Portugal; f) Gestora Previdenciaria, senhora Carla Cristina Correa Maduro. Ausente:
Gestora Previdenciaria, senhora Adriana Catarina da Costa. Com esta composigdo iniciou-se a referida
reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da ata da 119° reunifio
ordinaria do Comité de Investimentos; 2) Anélise do cendrio macroecondmico, bem como as
expectativas de mercado; 3) Avaliagdo dos investimentos que compdem o patriménio dos diversos
segmentos de aplicagdo; 4) Apresentagio do fluxo de caixa; 5) Proposigdes de
investimentos/desinvestimentos; 6) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunido
agradecendo a presenca de todos. No que se refere a ata da 119° reunifio ordinaria, enviada por e-mail a
todos os membros do Comité, foi integralmente aprovada. Passando para o segundo ponto de pauta, a
Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster leu o relatério Nossa Visdo elaborado pela
empresa de consultoria. Prosseguindo, a gestora apresentou os valores aplicados em cada fundo e em
cada banco, relatando todas as movimenta¢des relativas ao més de fevereiro. Apés, apresentou as
movimentagdes financeiras do Instituto, e também as do FASSE, referentes ao més de fevereiro. No
quarto item de pauta, a Sra. Claudia Miranda do Nascimento apresentou o fluxo de caixa informando: o
saldo total, as obrigacdes estlmadas ea prev1sao de receita das contas administrativa, ﬁnancelra
previdenciaria e do FASSE, em 13/03/2023 No qumto item, a Gestora de Investimentos questionou em
qual sera o investimento do prox1mo valor prev1den01ar10 que serd recebido antes da proxima reunifio do
Comité de Investimentos. O diretor financeiro, Sr. Raphael, sugeriu o investimento de 50% (cinquenta
por cento) no Caixa FI Brasil Tit. Pub. Federais cnpj: 05.164.:356/0001-84 (CDI) e 50% (cinquenta por
cento) no Ttat Institucional Renda Fixa IRFM-1 cnpj: 08.703.063/0001-16, tendo em vista a
manuten¢do da taxa de juros SELIC no patamar de 13,75%, valorizando titulos prefixados. Todos
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concordaram. Em assuntos gerais, nio houve observa¢des. Nada mais havendo a tratar, a Presidente
encerrou a reunido as dezesseis horas. A presente Ata segue lavrada por mim, Raphael Louro Lopes,

secretério deste comité, que a submeterei a aprovagéo dos demais membros e devidamente colherei suas

assinaturas.
i . .. !
Luc Gomes Claudinei Constann;fo Portugal
. s
Chefe da Dj$%80 de Contabilidade Diretor: B’resigiente
Presidente

I st

Claudia Misarda do Nascimento Michele Schiffler Forster

"Chefe ivisdo de Tesouraria Gestora de Investimentos

—X. D2 e Qo tRC,

Raphdel Louyo Lopes Carla Cristina C. M. Vogas Tavares
Diretor Financeiro Gestora Previdencidria

Rua Dr. Alencar Lima, 35 - salas 101/115 - Centro - Petrépolis - RJ - CEP.; 25620-050
CNPJ 31.157.589/0001-60 - tel.: (24) 2220-9200
DAF- Diretoria de Administracio e Finangas. E-mall: daf@inpas.rj.gov.br
Site: www.inpas.tj.gov.br




image3.png
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

Inpa ) Servidor Publlco do Municipio de Petrépolis

PARECER DE INVESTIMENTOS - FEVEREIRO/2023

1- Introdugdo

Em cumprimento ao item 13 da Politica de Investimentos para o ano de 2023,
apresentamos 0 PARECER de investimentos referente ao més de FEVEREIRO de 2023 o qual
apresentard a andlise das aplica¢des e dos resultados obtidos no referido més.

Foram utilizados, para a emissdo desse parecer, o relatério da Consultoria de Investimentos, que faz
parte integrante deste parecer, a Resolugfio n® 4.963/2021, anélise de mercado e outros documentos
complementares.
E importante destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-se enquadrada conforme
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e também estd de acordo com a politica de investimentos aprovada
para o ano de 2023.

Em atendimento ao primeiro ponto de pauta, aprovagdo da ata da anterior, esta foi

integralmente aprovada.

2- Cenario macroeconémico
Realizado pelo relatério Nossa Visdo da empresa Crédito e Mercado no dia 06/03/23. No
primeiro fechamento semanal do més de margo, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira,
fechou em queda de 1,83%. Apesar da queda semanal, na ultima sexta-feira, o indice fechou em alta
de 0,52%, ficando em 103.865 pontos. J4 no dia anterior (quinta-feira), o Ibovespa havia recuado
1,01%.
Ainda na sexta, a moeda americana recuou 0,06%, sendo cotada em R$ 5,20. Jino
acumulado da semana o dolar avangou em 0,02%, nivel bem préximo das expectativas do mercado ¢

do Banco Central para o presente ano. Para o acumulado mensal e anual, a moeda acumula queda de

0,48% e 1,48% respectivamente. ’ v@_\ @S
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Mediante a percepgdo de que a economia americana pare o aperto na politica monetéria antes
do continente europeu, a previsio ¢ de que a moeda americana ainda ceda espago frente a outras

divisas, principalmente como resultado da possivel pausa na elevagdo das taxas de juros buscadas

pelo FED — Banco Central Americano.

A boa noticia da ultima semana ficou por conta da divulgagéo dos dados voltados para a taxa
de desemprego no pais, que teve a retracio para o patamar de 7,9% no trimestre fechado em

dezembro de 2022, segundo os dados divulgados pelo PNAD — Pesquisa Nacional por Amostra de

Domicilios.

No mercado internacional ainda esteve no radar dessa semana a politica monetéria adotada
nos paises desenvolvidos como € o caso dos Estados Unidos. Néo obstante a politica monetaria mais
restritiva no pais ainda h4 sinais que a economia dos americanos segue forte, com baixa taxa
de desemprego ¢ sem sinal de arrefecimento na atividade econdmica, o que por sua vez pode
comprometer 0s movimentos monetérios e fiscais restritivos que buscam a desaceleragdo ainda mais

forte da inflagdo.

Para 0 IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projegdo se manteve em
5,90% em 2023. Para 2024, a previsdo continuou em 4,02%. Para 0-ano de 2025, permaneceu em
3,50%. E para 2026, a projegdo aumentou de 3,75% para 3,77%. A projegdo para o PIB (Produto
Interno Bruto) aumentou de 0,84% para 0,85% em 2023, para 2024, se manteve em 1,50%. Em 2025,

a projecdo se manteve em 1,80%, e para o ano de 2026, se manteve em 2%.

A taxa de cAmbio em 2023 teve a sua projegdo se manteve em R$ 5,25. Para o ano de 2024
teve a projecdo mantida em R$ R$ 5,30. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparagéo com o
boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,3‘0 e para o ano de 2026 a taxa sem manteve em R$ 5,35.
Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se manteve em para 12,75%. Para 2024 a projegéo

foi mantida em 10%. J4 em 2025 a projegdo também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de
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2026 a projegdo passou de 8,50% para 8,75%.

3 - Recomendacio da Consultoria:

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta
da curva, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a
recomendagio de cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo
(IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo

(IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso, recomendamos 5% em fundos Gestéo

Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos indices pés fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando

ao patamar de 15%.

Quanto a exposi¢do em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na
totalidade de 20%. |

Recomendamos a aquisigdo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando

ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual
cenério econdmico onde h4 expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo,
trazendo volatilidade no mercado aciondrio exterior & curto prazo. Recomendamos a exposigdo de

10% em fundos que n#o utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa
de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos,

. . . ~ [ . . qs .~ B
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisgo. (k:{} O
J'\
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