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4- Relatério analitico dos Investimentos

A Gestora de Investimentos apresentou os valores aplicados em cada fundo e em cada
banco, relatando todas as movimentagdes relativas ao més de dezembro. A carteira consolidada de
investimentos do INPAS no més foi de R$ 33.270.257,26. Desse valor total, R$ 13.343.114,24
(40,11%) estio aplicados no Banco Santander; R$ 5.934.249,86 (17,84%) no Banco Itad; R$
2.846.856,01 (8,56%) no Itau Assent Management; R$ 8.019.887,57 (24,11%) no Banco do Brasil
S/A; e R$ 3.126.149,58 (9,40%) estdo aplicados na CEF. Em renda fixa, temos 94,34% e, em renda
varidvel, temos 5,66%.

O retorno dos investimentos no més de dezembro, no segmento de Renda Fixa foi o
seguinte: IMAB-5 FIC Itaii: 0,93% ; IMAB-5 PREMIUM FIC Santander: 0,92%; IRFM1 FIC BB:
1,16%; IRFM1 FI Itad: 1,16%; IRFM1 PREMIUM FI Santander: 1,17%; IRFM1 PRO FIC
Santander: 1,14%; CDI Santander: 1,14%; CDI CEF 1,09%; Itaii Alocagdo Dinamica FIC: -0,37%;
Santander Ativo FIC: 0,88%; IDKA2 FI BB: 1,22%; ¢ IDKA2 FIC Itat: 1,22%; Caixa Brasil 2023 FI
0,95%. No segmento de Renda Variavel, o retorno foi o seguinte: BB A¢des Alocagdo: -2,72%; Itat
SP500: -4,81%. O destaque do més na Renda Fixa foram: para os Fundos IDKAs do Banco do Brasil

e do Itati com 1,22%.

A movimentagfo financeira do Instituto referente ao més de dezembro foi a seguinte:
as aplicagdes somaram R$ 6.143.715,65 e os resgates, R$ 2.960.000,00. O saldo anterior era de R$
29.862.549,37. O retorno financeiro foi de R$ 223.992,24 e o percentual de retorno do més, de
0,68%.

No FASSE, o saldo final do més de dezembro de 2022 somou R$ 202.648,46 com um
total de R$ 214.682,35 de saldo anterior, nfio foram feitas aplicagdes, os regates totalizaram R$

14.000,00nem resgates rendimentos de R$ 1.966,11.
Na conta administrativa, o saldo total em 12/01/23 era de R$ 2.784.103,17 com

obrigagGes estimadas em R$ 353.094,26 e previsdo de receita de R$ 700.000,00. No Plano
Financeiro, o saldo total na conta em 12/01/23 era de R$ 2.488.433,40; a previsdo de receita estimada
era de R$ 15.276.127,74 e a previsdo de despesa era de R$ 14.563.852,54. No Plano Previdenciario,
o saldo total na conta em 12/01/23 era de R$ 31.427.594,03, a previsdo de receita estimada era de
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R$2.072.858,80, com obrigagdes estimadas em R$ 1.250.000,00. No FASSE, em 12/01/23, o saldo
total era de R$ 204.982,50, ndo houve previsio de receita e a previsdo de despesa era de R$1.182,35.

Quanto ao calendarios das reunides do Comité de Investimos, ficou estabelecidas as seguintes
datas: 15/02, 15/03, 12/04, 17/05, 14/06, 12/07, 16/08, 13/09, 18/10, 14/11, 13/12.

5- Conclusio
O perfil do INPAS continua conservador e o Comité entendeu que, neste momento, os
recursos deverdo ficar mantidos da forma como estdo. Quanto as novas aplicagdes do Plano Financeiro
ficou decidido pela maioria dos votos que os valores serdo aplicados no IRFM1 do Banco do Brasil ¢
por unanimidade o valor do previdenciario no Fundo DI do Santander.
Em anexo, segue o relatério elaborado pela Consultoria de Investimentos da
Crédito e Mercado.

Petrdpolis, 13 de dezembro de 2022.

Raphael Louro Lopes Michele Sé‘hifﬂer Forster

Diretor Finangeiro Gestora de Investimentos

Claudia anda do Nascimento
Chefeda Divisdo de Tesouraria
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118* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata da centésima décima oitava reunido ordiniria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social do Servidor Piiblico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos treze
dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, as nove horas e quarenta minutos, na sala da
presidéncia do INPAS, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Préprio de Previdéncia Social:
a)- Diretor Financeiro, senhor Raphael Louro Lopes; b)-Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora
Lucimar da Gléria Gomes, Presidente eleita deste Comité; c)- Chefe da Divisdo de Tesouraria, senhora
Cldudia Miranda do Nascimento; d) Gestora de Investimentos, senhora Michele Schiffler Forster
(secretaria deste comité); €)- Diretor Presidente senhor Claudinei Constantino Portugal . Ausente:
Gestora Previdenciaria, senhora Adriana Catarina da Costa e a gesto;a Gestora Previdenciaria, senhora
Carla Cristina Correia Maduro Vogas Tavares, por motivo de férias. Com esta composi¢do iniciou-se a
referida reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte ordem: 1)- Elei¢do do presidente e
do secretario; 2)- Leitura da ata da 117* reunifio ordindria do Comité de Investimentos. 3)- Analise do
cenério macroecondmico, bem como as expectativas de mercado. 4)- Avaliag:ﬁo dos investimentos que
compdem o patrimonio dos diversos segmentos de aplicagdo. 5)- Anélise do fluxo de caixa. 6)-
Proposigdes de investimentos/desinvestimentos. 7)- Defini¢do do calendario das reunides de 2023; 8)-
Assuntos Gerais. Dando inicio a reunifio a senhora Lucimar da Gloéria Gomes colocou o cargo a
disposi¢io para votagio e por unanimidade foi reconduzida ao cargo de presidente do comité de
investimentos. Quanto ao cargo de secretirio ficou acordado pela rotagéo trimestral entre o restante dos
membros com excegdo do diretor presidente e da gestora Adriana Costa. A Presidente do Comité iniciou
a reunifio agradecendo a confianga nela depositada e passou para o ptimeiro ponto de pauta. No qué se
refere a atas da 1172 reunido ordinéria, enviadas por e-mail a todos os membros do Comité, foram elas
integralmente aprovadas. Passando para o segundo ponto de pauta, a Gestora de Investimentos, senhora
Michele Schiffler Forster leu o relatorio Nossa Visdo elaborado pela empresa de consultoria no dia
09/01/2023. Prosseguindo, a gestora apresentou os valores aplicados em cada fundo ¢ em cada banco,
relatando todas as movimentagdes relativas ao més de dezembro. Apés, apresentou as movimentagdes
financeiras do Instituto, e também as do FASSE, referentes ao més de dezembro. No quinto item de
pauta, a Sra. Claudia Miranda do Nascimento apresentou o fluxo de caixa informando: o saldo total, as
obrigacdes estimadas e a previséio de receita das contas administrativa, financeira, previdenciéria e do
FASSE, em 12/01/2023. No sexto item, a Gestora de Investimentos informou que temos disponivel para

aplicagdo o valor de R$ 900.000,00 no plano financeiro e também o valor de R$ 38.000,00 do plano
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previdenciario. A senhora Lucimar sugeriu dividir o valor entre os fundos do Banco do Brasil e do
Santander que tiveram melhor desempenho no més de dezembro. O diretor Financeiro sugeriu a
aplicagdo total do valor no Banco do Brasil tendo em vista que a participagdo do Santander esta muito
expressiva. Claudinei, Michele e Claudia concordaram. Por quatro votos a um ficou decidido que o
valor do plano financeiro ser4 aplicado no fundo IRFM1 do Banco do Brasil € por unanimidade o valor
do plano previdenciério no Fundo DI do Banco Santander . No sétimo item de pauta foi estabelecido as
seguinte datas para reunido 15/02, 15/03, 12/04, 17/05, 14/06,12/06, 16/08, 13/09, 18/10, 14/11, 13/12.
Em assuntos gerais a gestora de investimentos comentou da insatisfagio com a qualidade dos servigos
prestados pela empresa de consultoria Crédito ¢ Mercado. Exemplificou que a citada empresa alterou o
enquadramento do Fundo DI da Caixa Econdmica Federal e que ndo avisou ao INPAS. Tal situagdo
poderia ter ocasionado o desenquadramento na Politica de Investimentos e que também ficou
desapontada com a pouca atengdio dispensada no contato para resolugéo deste problema. O presidente
solicitou que fosse entio encaminhado a presidéncia memorando relatando tal situagio além da
avaliagdo sobre as sugestdes de carteira elaborada pela consultoria. Nada mais havendo a tratar, a
Presidente encerrou a reunido s onze horas e onze minutos. A presente Ata seguglavrada por mim,

Michele Schiffler Forster, secretaria deste comité, que a submeterei a aprovT;ﬁo do

devidamente colherej_suas assinaturas.

q .
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Lucimar dg Gloria Gomes Claudinei stantino Portugal
Chefe da Divisio de Contabilidade Diretor{ Préfidente
jf Presidente
Claudia Mijranda do Nascimento Michele Schiffler Forster
Chefe da Divisdo de Tesouraria Gestora de Investimentos
Diretor Financeiro
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PARECER DE INVESTIMENTOS — DEZEMBRO/2022

1- Introducio

Em cumprimento ao item 13 da Politica de Investimentos para o ano de 2022,
apresentamos o PARECER de investimentos referente a0 més de DEZEMBRO de 2022 o qual
apresentar4 a analise das aplicag@es e dos resultados obtidos no referido més.

Foram utilizados, para a emissio desse parecer, o relatério da Consultoria de Investimentos, que faz
parte integrante deste parecer, a Resolugdo n°® 4.963/2021, anélise de mercado e outros documentos
complementares.
E importante destacar que a carteira de investimentos do INPAS encontra-se enquadrada conforme
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e também estd de acordo com a politica de investimentos aprovada
para o ano de 2022.

Em atendimento ao primeiro ponto de pauta, elei¢do do presidente e do secretério, apds
explanagbes e por unanimidade a senhora Lucimar da Gloria Gomes foi reconduzida ao cargo.
Quanto ao cargo de secretdrio ficou decidido pela rotatividade trimestral entre os membros com

excecdo da gestora Adriana Costa de do presidente Claudinei Portugal.

2- Cenario macroecondémico

Realizado pelo relatério Nossa Visdo da empresa Crédito e Mercado no dia 09 de janeiro
de 2023. A primeira semana de 2023 apresentou bastante volatilidade. Como resultado, o Ibovespa a
encerrou com queda de 0,70% aos 108 mil pontos. J4 o délar registrou queda de 0,83%, ao terminar a
sexta feira sendo cotado a R$ 5,23. O atual presidente do Brasil Luiz Indcio Lula da Silva,
determinou aos ministros que encaminhem propostas para retirar do processo de desestatizagdo
empresas piiblicas como a Petrobras e Correios. Além disso foi assinado um decreto que reduz o

acesso a armas e munigdes e suspende o registro de novas armas de uso restrito de cagadores (CACs).

Rua Dr. Alencar Lima, 35 - salas 101/115 - Centro - Petrépolis - RJ - CEP.: 25620-050 ‘\ﬁ (@

CNPJ 31.157.589/0001-60 - tel.: (24) 2220-9200
DAF- Diretoria de Administracdo e Finangas. E-mail: daf@inpas.ri.qov.br

Site: www.inpas.tj.gov.br

2




image5.png
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

@
Inpas , Servidor Puablico do Municipio de Petrépolis

- Em novembro a produgdo industrial contraiu 0,1% em comparagdio com o més anterior,
acumulando queda de 0,6% em 2022 em consequéncia. A ata divulgada pelo FONC continua
trazendo perspectiva de que novas elevagdes de juros devem acontecer no inicio de 2023 com o

mercado precificando uma taxa terminal de 5%.

3 - Recomendacio da Consultoria:

A Consultoria manteve a recomendagiio de cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no
curto prazo. A volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em
razdo, principalmente, do nosso cendrio politico.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte
curta da curva, além dos fundos de vértice, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de
incertezas, mantivemos a recomendagdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos de
investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos
de investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso,
recomendamos 5% em fundos Gestio Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do
segmento.

Recomendamos a aquisi¢do gradativa de titulos privados (Letra Financeira ¢ CDB),
chegando ao patamar de 15%.

No médio prazo recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5),
chegando ao patamar de 15%.

Quanto & exposigio em curto prazo, também permanece a recomendagdo fundos atrelados

ao CDI e também ao IRFM-1 na totalidade de 20%.
Quanto aos fundos de investimentos no exterior, recomendamos cautela devido ao atual
cendrio econdmico onde hd expectativas de alta na taxa de juros nas princiopais economias do mundo,
trazendo volatilidade no mercado acionério exterior a curto prazo. Recomendamos a exposi¢do de 10%

em fundos que ndo utiliza hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia domestica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um

preco médio mais atrativo.
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