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146° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima quadrgesima sexia reuniio ordingria do Comité de Investimenios do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia Social do Servidor Plblico do Municipio de Petrdpolis - INPAS. Aos vinte ¢ sete dins do més
de junho do ano de dois mil ¢ vinte e cinco, as dex horas ¢ trinta ¢ oito minutos, no Gabinete da Presidéncin,
reunirmm-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Chefe da Divisio de Con-
tabilidade, senhora Lucimar da Gloria Gomes, Presidente deste Comité; b) Gestora de [nvestimentos, senhora
Michele Schiffler Forster; ¢) Chefe da Diviso de Tesourarin, senhora Cliudin Miranda do Mascimentor )
(lestora Previdenciaria, senhora Carla Cristine Correin Maduro Vogas Tavares, e) Gestora Previdencidria, se-
nhora Adriana Catarina da Costa; 1) Diretor-Presidente, senhor Alex Christ; g) Diretor Financeiro, senhor
Leonardo Taboada. A gestora Carla se ofereceu para secretariar & reunifio, tendo em vista que a Sra. Adriana
Catarina informou que chegaria atrasada por ler Lido problemas no triinsito. Com esta composiglio, iniciou-se
a refenida reunifio pars stendimenio & pauta do dia, que teve a seguinte ordem: | ) Lefura das atas da 145°
reunifio ordindria do Comité de Investimentos ¢ da 39° reuniio extraordingria; 2) Posicio do resgate do fundo
Safrn Small Cap; 3)-Andlise do cendrio macroecondmics, bem como expectativas de mercadoe; 4) Apresenta-
giio do fluxo de caixa; 5) Avaliagio dos investimentos que compdem o patriminio dos diversos segmentos de
aphcagiio;, 6) Proposigies de investimentos/desinvestimentos; 7) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité
sugerin pular o primeiro item da pauta, tendo em vista que 85 atas a serem aprovadas estio com a Sra. Adriana,
que mvisow estar atrasada devido ao trinsito. Dando prosseguimento, passou a palavea & Gestora de Investi-
mentos, que sugeriu inteiar pelo item 3, analise do cendrio ccondmico, o que fol aceilo por 1odos. Foi feita,
entlio, & leiturn do relatdrio Nossa Visio do dia 23 de junho de 2025 qoe, msumidamente, assim informa; “no
acumulade de 12 meses o economia mostra crescimento de 2,5%, embora com uma posigio desigual entre os
setores. Mesmo com esse cendrio de avango, hd uma expectativa de desaceleragio nos proximos trimestres.
O juros elevados continuam limitando o crédito e o consumo. O Banco Central decidiu pnmentar novamente
a laxa basica de juros, elevando o SELIC pars 15% a0 ano, mesmo com sinais recentes de desacelersciio da
inflaghio, O BC sinalizouw que pretende manter a taxa nesse nivel por algum tempo, observando os efeitos na

econommia, mas deixou em aberio a possibilidade de novas elevagies, caso a inflagio volie a subir, A mjdbr@t-

recenie mostra um cicle continuo de aperto monetino infeiadoe em setembro do ano passado, sendo esta dltima,
4 setima alta conseculiva. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os juros dos Estados Unidos entre
4,25% ¢ 4,5% 20 ano, como ji cra esperado pelo mercado. As novas projegdes do FED apontam para um
ceniirio econdmico mais dificil, com crescimento mais fraco, desemprego em alta ¢ mﬂau;ﬁ:r persistente acima
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risco. pelo mercado em relagio aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se

encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer rsco demasiado e perdas financeiras para os RFFS.

Sob a mesma logica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidede

dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestio Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar pre-

mios acima dos ativos livre de risco de mercado. Dado o ambiente de incerteza sobre o telo a ser atingido pela

Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposigho de ativos prefixados como TRF-M «

IRFM 1+ por esties possiiirem patencial de desvalorizaglio devido i marcagho a mercado, Dado ao patamar mais

glevado da mxa hisica de juros ¢ suss revisbes altistas, recomendamos exposicdo de aié 20% em mtivos pos

fixados atrelados i a taxa de juros, prmcipalments o CDI, que deve traeer retomos considerivels para os RPPS

nos proximos meses, Para complementar a diversificaghio da carteira em renda fixa, ¢ recomendada o aquisigio

de titulos emitidos por instituigdes financeiras, principalmente as letras financeiras. Quanto a recomendacio

relacionada 4 renda varidvel domeéstica, ainda que o cendno de jurcs ¢levados ¢ inceriezas politicas tragam

risco ¢ volatilidade para o segmento, cendrios de comecio de precos em renda varidvel abrem janelss de opor-

tunidade pora investidores de longo prazo, como os RPPS. Mo mercado global, o destague continua sendo a

gconomia americana™. Dando prosseguimento, a senhora Michele Forster apresentou os valores aplicados em

cada fundo ¢ em cada banco, analisou o desempenho dos gestores ¢ relatou lodas as movimentagdes rebativas

a0 més de maio. A carieira consolidada de investimentos do INPAS no més foi de RS 663642210, Desse

valor, RE 3546344 25 (33 ,44%) estiio sob a pestfo do Iteg Asset; RS 1.872.513,90 (28,21%) do Santander

Assetl Management: RS B7T0.920.92 (13,12%) sob a gestio do Banco | Safm ¢ RS 346.643.03 (5.22%) sob

gestio da BB DTVM. A carteira de investimentos do INPAS possui 100% em renda fixa. O retommo dos inves-

timentos no més de maio, nesse segmento de Renda Fixa foi o seguimte: IMAB-5 FIF Dmb: 0,61%; CDI Itag:

I.15%; CIH Santander: 1,15%; Santander Ativo FIC: 1,05%; IDKA2 FIC lmd; 0,44%; IRFM| Samander:

F.05%: IRFMI ltad: 1.11%; IRFM1 FIC BB: 1,05%; e o IMA B SAFRA 1,77%. O atingimento da meta atuarial

no més de maio foi de 117,46%. O retomo dos investimentos foi de RS 191.221,06. Passando para andlise da ,

movimentagio do FASSE, o saldo final do més de maio somou RS 222.264,76. Nio foram feiias qli:-;ﬁﬂﬁ

nem resgates ¢ os rendimentos totalizaram RS 2.211,43. No segundo itern da pauta, foi informado pela Gestora

de Investimentos que o resgate do fundo Safr Small Cap proporcionou um retorno de R26.099,52, corres-

pondente a 8,07%. No quano item da pauta, a Senhors Cléudia Miranda spreseniou o fluxo de caixa infior-

mando o saldo total, as obrigagdes estimadas e o previsio de receita das contas administrativa, financeirn,

previdencidria e do FASSE com base no fechamento do dia 26/06/2025. Na conta administrativa, o saldo total

fol de R§ 603,928.39, com obrigagdes estimadas em RS 339.804 39 ¢ previsio de receita de RS 1 302.013.35.

No Plano Financeiro, o saldo toml foi de RS 282.461.27; a previsio de receita foi de ngi'ﬂ-m'u o a
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previsfio de despesa ¢ de RS 24.455.035,08. Mo Plano Previdenciario, o saldo total foi de RS 6.836.631.64, o
receitn estimada foi de RS 16.887.923,68 ¢ obngagdes estimadas em RS 1.575.839,70. Quanto ao FASSE, o
saldo total foi de RS 322 26,76, com despesa de RS 2.211,43. Retomando ao primeiro item da pauta, foram
aprovadas as stas da 145" reunido ordingria e da 39° reunidio extraordinaria. No guinto item da pauts, a gestora
de investimentos informou que estarfio disponiveis para aplicagBo, pa conta previdenciaria, em twmo de
RS 44.000,00. Aproveitou a oportunidade para informar que a Crédito ¢ Mercado entregou, no dia | 7 de junha,
o estudo lecnico sobre a Letra Financeira, que pode ser de 24 meses, sem clivsula de subordinagiio e de 60
meses, com clausula de subordinagio, O enquadramento esta no art. 7°, ingiso IV da Resolugio n” 49632021,
g riscos considerndos sdo: anséncia de coberura do FGC, impossibilidade de resgate antecipado, rnisco de
crédito hgado a solides da empresa emissora e risco de mercado que dependers da volatilidade na taxa de juros,
politica scondmica etc. Todos os 3 bancos analisados, ltad, Safra ¢ Santander possuem condigbes bem pareci-
das, mas parece que o lad apresenta uma condigho um povco melhor, A gestora de investimentos ainda escla-
recen que somente bancos particulares podem emitir letras financeiras ¢ que o rendimento € muilo parecido
com o CEM, razio pela qual & motivagio para aplicar em letra financeira seria & diversificagio. Todes acharam
interessante a diversificaglio no Letra Financeir, sobretudo porgue quando o limite do CD1 & atingido, teremos
uma segunda opgdo num investimento cujos rendimentos sio semelhantes. No entanto, a gestora previdenc ifiria,
Sro. Adriana, se absteve de votar pods precisava de mais informagies a respeito e também solicitou informagdes
zobre 8 melhor taxa oferecida pelos bancos. Diante disso, o gestors previdencidria, Sra, Carla, e o gestora de
investimentos, Sra. Michele, sugeriram que a decisBo sobre a aplicagBo em Letrn Financeira fosse fein na
proxima reunifio do Comité para que todos possam dar o sen voto, sem abstengbes. o que foi aceito por unari-
midade. A gestora Carla informou ninda que por se trotar de uma aplicagdo com prazo para resgate em, no
minimo, dois Anos, serd necessario que o Diretor-Presidente assine o Atestado de Compatibilidade parn que
seja confirmada a compatibilidade dessa aplicagio com as obrigagles presenics ¢ futuras do INPAS. Em vo-

o

tagio sobre a aplicagdo dos recursos dispanivets, foi decidido que os recurses de COMPREY e demais recursos [’}-\_

que eventaalmente entrarem na conta previdencidria, serio aplicados no CDM do Banco Santander e, havendo
desenuadramento, a segundn opgdo seria ¢ IRFM | desse mesmo banco. Em assuntos gerais, a gestora provi-
dencilria, Sra. Adriana, sugeriu criar um grupo no whatsapp pam que nele sejam colocadas as informagdes do
Comité, Sra. Michele disse que esse grupo ja existiu ¢ que niio concorda em crid-lo novamente, pois as infor-
maghes ja estdo sendo passadas para o email institucional. Dissc ainda que s¢ © grupe for criado, ela nio
gastaria de ser administradora, O Diretor-Presidente mmbém se manifesiou contra. Apesar de para a8 outros
membros do Comité ser indiferente a criaglio ou nilo do grupo de whatsapp, como houve dods votos discordan-
tes, esses membros opinaram contrarismente. A presidente do Comité, Sra. Lucimar, dh@ posteriInEnic
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esen decisfio poderd ser revista. A Sra. Adriana informou que ainda ndo tem o acesso a0 email do Comite, rmzio
peln qual a Sra. Lucimar disse que ird providencinr. Quanto ac credenciamento, que esti abenio até o dia 30 de
junho, o gestom previdenciaria, Sra. Carla, disse que até o0 momento, nfio recebemos nenhum reguerimento
Mada mais havendo a tratar, & senhora Presidente encerrou & reuniiio ds onze horas @ vinte ¢ seis minutos. A
presenic Ata segue lavrada por mim, Carla Maduro Vogas Tavares, secretiiria o hoc deste Comité, que a
submeierel 4 aprovacio dos demnis membros ¢ devidamente colbere suns assinaiuras,

| :
" .':{,)
I‘._}F'_.__ Gomes

Chefe da Divisan de Contabilidade
Presidente do Comii

Les bowda
Diretpe Financim
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mu&%ﬁm Forsier

Gestora de [nvestimentos

(’&ﬂmjﬁu‘w .

Carla Maduro Vogas Tavares
Gestora Previdencldria
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1. INTRODUCAD
Ma busca por uma gestio previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito s

aplicagbes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por aste
Comité de Investimentos.

Fol utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completa da carteira de
investimentos fornecdo pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: cartelra de Investimentos consolidada; enguadrarmento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.953/2021 e suas alteracbes; retorno sobre os investimentos; distribuigio
dos ativos por Instituicdes financelras; distribuicdo dos ativos por subsegments; retorna da
carteira de investimentos versus 8 meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial & retorno dos
Investimentos apds as movimentagBes.

2. ANEXOS
_ Relatdeios Anaxos
Refatdrio Analithon dos Investimentos ANEXO N
Balange Drsamantario. ANEXO I
Arnzlise da Cartelra ANEXD IV

3. AMNALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panarama, fornecido pels Consultorla de Investimentos, disponivel em aneme.

4. EVOLUCAD DA EXECUCAD ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANERD |II, o balanto orcamentdrio de Malo de 2025, que
demonstra as contribuigBes repassadas, em conformidade com a legislacBo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacho Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que 56 & lancada a receita patrimonial
ogreamentaria quando o resgate do investimento @ efetivada.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

51 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd alocada com 100% dos seus investimentos no segmento
de renda fixa, ndo ultrapassanda os limites permitidos pala Resolucdo CMN n"4.963,/2021.

0 INPAS conguistou o Nivel | da Certificagio Institucional Pré-Gestlo, em 04 de fevereiro de
2024,

Enguadramento da Cartelra de Investimentos por Segmenta

. Enguadmman o Rescdagfio

CMIN pd 4. 963,001 Enquadramants pela P
Randa Fika . Enguadrads Enguadrado
Renda ‘arldwel (Estrutrado =  Fundo silic M@ possul

Imedilirio]

Ao analisarmos o enquadrameanto da carteira de investimentos por segmenta, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4 963,/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos gue nio  houve desenquadramento.

Enquadramento da Cartelra de Investimentos por Subsegmento

Enguadremento Besolugho CHIN
Segmeentay "":—“m Erpasdraments pela P
Randa Variavel & Estruturada Nio possul Wio poass

Ao amallsarmos o enguadramento da carteira de Investimentios por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugio CMN n? 4.963/2021 & & Politica de Investimentos aprovada
para o exercicia, infarmamos nio haver desenguadramenta,

Enguadramento da Cartelra de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadraments da Resotugac CMN n?
A 8.961/3021 par Funcla de Imvestimentos
Renda Variivel e Estruturado Mk possul

Ao analisarmos o enquédramento da cartelra de Investimento por segmento e fundo de
imvestimentos, segundo o3 limites permitidos pela %i 4.963/2021, 1I'I"I:F%ﬂﬂ5

gue ndo houve desenquadraments,
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5.2, RETORNOQ SOBRE 05 INVESTIMENTOS

Considerando o5 refornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que no més de referéncia nenhum fundo cbteve retomo negativo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um
retorno de 1,22%, representando uma valorizagdo de RS 165.121,54 (cento e sessenta e cinco
mil, cento e e vinte & um reais & cingquenta e quatro centavos).

O fundao 5afra Small CAP foi regatado no dia 29 de maio de 2025, conforme decisdo do
Comité de Investimentos, em sua 39% Reunilo Extraordindria, no dia 28/05/2025. No més em
questdo o referido fundo apresentou um retorno de B 07X com uma valorizagio de R$26.099,52
(vinte e seis mil, noventa e nove reais e cdinquenta e dols centavos).

53, DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a cartelra de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administrag@o os seguintes:
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5.4, RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

O retorno acumulado no periodo supercu sua meta de rentabilidade.

Mo més abtivemos um retarnc de 1,38% e a meta de rentabllidade deste referido més foi 0,67%.
O retarne acumulado no exerciclo até o més de referdncia éldfﬁ & representa 117,88%




de atingimento de meta atuarial. A meta acumulada no ano até o fechamento do més & de
4,79%.

55 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior a0 de referéncia, o RPPS apresentava um patrimbnic liquido de

R513.875.424,17 (treze milhbes, oltocentos e setenta & cinco mil, guatrocentos & vinte & quatro
reals e dezessete centavos),

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 6.635.422,10 (seis
milhGes, seiscentos ¢ trinta ¢ seis mil, quatrocentos e vinte e dols reals & dez centavos).

Mo més de referdncia, houve movimentacles financelras na importénca total de:
s RS 3.037.584,81 em aplicaches e
o RS 10.467.807,94 em resgates,

Em se tratande do retorno mensurado no mesmo periodo de referfncia, o montante
apresentado foi de:

* R5191.221.06 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,38% no
més,
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Polltica de Investimentos aprovada
para o axercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento & o controle sebre esses
riscos, sendo eles; risco de mercado, de crédito e de liquidea

61 RISCODE MERCADO

Observa-se gue o resultade do VaR referente a carteira de investimentos & 0,55% para o més de
refaréncia,

Mo que diz respeito ao resultado do VaR referento ao segmaento de renda fixa, o valor é de 0,55%.

Com o resgate do Funde Safra Small Cap, o INPAS enquadrou o limite de risco o qual fol
excedido nos trés ditmos meses, devido ao cenario econdmico internacional,

OVaR apresentado referente ac segmento de renda fixa estd em conformidade com a estratégie
de risco tragada na Politica de investimentos de 2025, onde ficou estabelecido oz 1rrr|r|:1!5

0,72% para a Renda Fixa e 6,50% para o segmento de Renda Variavel, ‘ﬁ ﬁ‘




Os riscos estdo sendo monitorados mensalmente.

62 RISCO DE CREDITD

O RPPS possul fundos de Investimentos em sua cartelra, Esses fundos act3a em conformidads
COIm as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de L00% para auxilio no cumprimento das
obrigacBes do RPP5.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Wio fol solicitada 2 andlise da Cartelra no més de referfneia pelo RPPS & Consultorls de
I vestimenios contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Fol solicitado a empresa de consultoria, a elaboragdo de Parecer Técnico tobre a
possibilidade de investimentos em Letra Financeira. A consultoria ainda ndo emitiv o
Parecer.

9, PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Mo més de referéncia ndo foram protocolados processos de credenciamento.

10. PLAND DE CONTINGENCIA

De acordo com as Informagdes acima, ndo se far necessiria a Instauracdo de processo de
confingéncia,

11. CONSIDERACOES FINAIS
Este parecer foi elaborado pela gestora dos investimentos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentirios. Em relagdo & carteira de

IrmvEstimentns do RPPS g & manutengio dos percentuals de alocacdo, estas foram feitas de
aoordo com a arientagdo & acompanhamento da consultoria de investimenios.

Qb- Destaca-se que ndo forem encontradas dbices nas informacdes langadas neste documento. Por

Is%0, B&te parecer ¢ encaminhado com uma andlise favordvel dos mbros do Comitl do -~
Igvestimentas para ser aprovado pelo Conselho Fiscal. t:I{L&mm ! ,..u-; G "’*”""j
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