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147* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima quadragésima sétima reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previ-
déncia e Assisténcia Social do Servidor Publico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos dezesseis dias do
més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas ¢ trinta minutos, no Gabinete da Presidéncia do
Instituto de Previdéncia ¢ Assisténcia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Petropolis, sito @ Rua
Dr. Alencar Lima, 35, salas 112/114 — Centro — Petropolis/RJ, reuniram-se os seguintes membros deste Re-
gime Proprio de Previdéncia Social: a) Chefe da Divisdo de Contabilidade, senhora Lucimar da Gloria Gomes,
Presidente deste Comité; b) Gestora Previdencidria, senhora Adriana Catarina da Costa, Secretdria deste Co-
mité: ¢) Gestora Previdenciaria, senhora Carla Cristina Correia Maduro Vogas Tavares; d) Gestora de Investi-
mentos, senhora Michele Schiffler Forster; ¢) Diretor-Presidente, senhor Alex Christ; f) Diretor Financeiro,
senhor Leonardo Taboada. Registra-se que a senhora Claudia Miranda do Nascimento encontra-se em gozo de
férias. Com esta composigdo, iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta do dia, que teve a seguinte
ordem: 1) Leitura da ata da 146" reunido ordindria do Comité de Investimentos; 2) Andlise do cenédrio macro-
econdmico, bem como expectativas de mercado; 3) Apresentagio do fluxo de caixa; 4) Avaliagio dos investi-
mentos que compdem o patrimdnio dos diversos segmentos de aplicagdo; 5) Proposigdes de investimentos/de-

sinvestimentos; 7) Assuntos Gerais. A Presidente do Comité iniciou a reunido perguntando & gestora Carla,

que atuou como Secretdria ad hoc na reunido anterior, se disponibilizou a ata aos membros e se estaria aprovada.

Ela mencionou que a senhora Michele fez uma corregdo na fala desta Secretdria, Adnana, gue a principio se
absteve de votar sobre a integralizacdo do investimento em Letras Financeiras, explicando que necessitaria de
maiores informagdes sobre. Desta fala, o senhor Alex reforgou a questdo de abstencgiio de voto levantada na
reunido anterior no sentido de que os membros do Comité néio devem se abster de votar, salvo por questdes
legais de impedimento, e que vai verificar a possibilidade de regulamentar formalmente por ato normativo. Foi
apresentado, também, o Parecer do més de maio, enviado pela Gestora de Investimentos, ¢ ambos os docu-
mentos — Ata e Parecer — foram aprovados. Dando prosseguimento, passou a palavra  Gestora de Investimen-
tos, que procedeu & analise do cenario econdmico. Foi feita, entdo, a leitura do relatério Nossa Viséo do dia 15
de julho de 2025, conforme segue: “No Brasil, a inflagio medida pelo [PCA subiu 0,24% em junho, levemente
acima das expectativas do mercado, acumulando 2,99% no ano ¢ 5,35% em 12 meses, acima do teto da meta.
O principal responsével pelo aumento foi a energia elétrica, que subiu 2,96% no més, puxada principalmente
pela bandeira tarifaria vermelha. Por outro lade, o grupo alimentagao ¢ bebidas apresentou queda com a redu-
¢io dos pregos do arroz, ovos e frutas. Nos outros grupos, Transportes também registrou alta apesar da queda

nos combustiveis. Servigos em geral aceleraram em junho. Ainda sobre o Brasil, nessa semana, o governo dos
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Estados Unidos através de um comunicado publicado pelo presidente Donald Trump, informou que as expor-
tagdes brasileiras destinadas ao mercado norte americano sofreriam uma taxagdo de 50% para acessar o mer-
cado da populagio americana. Como efeito imediato, algumas empresas brasileiras que possuem como princi-
pal comprador, os Estados Unidos, sentiram os efeitos ao verem as projegdes futuras se tornarem imprecisas.
Na Asia, a inflagio ao consumidor da China referente ao més de junho subiu 0,1% na janela de 12 meses, apos
trés meses de queda, impulsionada por estimulos ao consumo e menor tensdo comercial com os EUA dado
avancos e redugdes tarifirias em relagiio aos patamares anteriores acima dos 100%. ltens ndo alimentares re-
gistraram leves altas, enquanto os pregos dos alimentos cairam em ritmo mais brando. O nicleo da inflagio
avangou para 0,7%, a maior em 14 meses, mas os pregos no més ainda recuaram 0,1%. De volta aos Estados
Unidos, a ata da Gltima reunido de politica monetaria do FOMC, reiterou que a equipe avaliou que a economia
dos EUA continua crescendo de forma solida, com o mercado de trabalho mantendo-se forte ¢ o desemprego
em nivel baixo, embora a inflagio ainda esteja acima da meta. Apesar da reducdo de incertezas, especialmente
com o recuo das tarifas no momento da reunido, os riscos a economia seguem presentes. Dado os fatos apre-
sentados, o Comité optou pela manutencio da taxa de juros entre 4,25% e 4,5%, destacando que futuras deci-
sdes dependeriio da evolugio dos dados econdmicos e do equilibrio de riscos. O compromisso com o pleno
emprego ¢ a meta de 2% de inflagdo foi reafirmado. Na agenda econdmica da semana, na segunda feira, dados
do IBC-Br de maio, indicador antecedente do PIB brasileiro, ¢ a leitura do PIB da segunda semestre da China,
serdo divulgados. Na terga feira, a publicagdo sera dos indices de inflagdo ao consumidor referente ao més de
junho dos Estados Unidos, seguido pela inflagdo ao produtor, também dos Estados Unidos, na quarta. Na quinta,
a inflagio ao consumidor de junho da Zona do Euro também seré divulgada. Com a piora da conjuntura eco-
némica doméstica e a elevagio da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longuissimas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que pode
trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuigdo gradativa
em fundos atrelados ao IMA-B5+. Outrora, enxergamos que o fechamento da ponta longa da curva pode trazer
ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocagdo para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-
Geral no que representar até 5% da carteira. Entendemos que exposigdes sobrealocadas em durations mais
longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma logica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por
mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longuissimo prazo, os fundos de Gestido Duration devem en-
contrar maior dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, reco-
mendamos a redugdo gradativa da exposigdio até que enxerguemos maiores condigdes de alfa para este modelo
estratégico. Adicionalmente, recomendamos uma exposigao de até 15% para fundos de investimento de média
duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagio da inflagdo, como o IDKA TPCA 2A ¢ %ﬁ-
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B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos cautela em relagdo a ativos prefixados
como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizagdo devido a marcagdo a mercado.
Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa basica de juros, recomendamos exposi¢do de
até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos con-
siderdveis para os RPPS nos proximos meses. Para complementar a diversificagio da carteira em renda fixa, ¢
recomendado a aquisi¢do de titulos emitidos por institui¢des financeiras, principalmente as letras financeiras,
dado que estes ativos costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde
que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores institui¢des classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposicio atinja 20% do portfélio do RPPS. Quanto a recomendagdio relacionada a
renda varidvel doméstica, ainda que o cenario de juros elevados ¢ incertezas politicas tragam risco e volatili-
dade para o segmento, cengrios de corregdo de pregos em renda variavel abrem janelas de oportunidade para
investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendagdo de 20% de exposi¢do no seg-
mento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivacio do prego medio. Com
relagio aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposigdo de até 5%
em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir a exposigio
em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mer-
cado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 € projetado crescimento econd-
mico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econdmico, inflagdo em patamar ainda um
pouco acima da meta, e incertezas econdmicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o
inicialmente projetado, trazendo fora para a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos
exposi¢io de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas ¢ gradativas para construgdo
de prego médio. Diversificar a carteira de investimentos com essas opgoes pode ser uma abordagem equilibrada
para os RPPS, permitindo obter retomos e ter protecio contra cendrios adversos, sempre alinhados com as
metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos
mais baixos, & importante estar respaldado para a tomada de decisdo”. A carteira consolidada de investimentos
do INPAS no més de junho foi de RS 7.281.404,66. Desse valor, RS 3.804.548,15 (52,25%) estdo sob a gesta

do Ttah Asset; R$ 2.245.796,90 (30,84%) do Santander Assct Management; RS 880.836,71 (12,10%) sob a
gestdo do Banco J Safra e RS 350.222,90 (4,81%) sob gestdo da BB DTVM. A carteira de investimentos do
INPAS possui 100% em renda fixa e aderéncia & Politica de Investimentos, devidamente enquadrada a Reso-
lugio CMN n° 4.963/2021. O retorno dos investimentos no més de junho, nesse segmento de Renda Fixa foi o
seguinte: IMAB-5 FIF Itai: 0,43%; CDI Itad: 1,06%; CDI Santander: 1,03%; Santander Ativo FIC: 1,22%;

IDKAZ2 FIC Itah: 0.22%; IRFM1 Santander: 1,05%:; IRFM1 Itau: 0,86%; IRFM1 FIC BB: I,UZ"{, eo IM%
L}i& L [ :
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SAFRA 1,14%. O atingimento da meta atuarial acumulada de janeiro a junho foi de 121,08%. O retorno dos
investimentos foi de R$66.218,71. Esta Secretaria pediu a palavra e questionou & Gestora de Investimentos,
senhora Michele, o por qué de no més de abril os resgates somarem R$1.022.795,45 e no més de maio
R$10.467.807,94. O senhor Alex respondeu que como o municipio ndo realizou os repasses, foi necessario
desaplicar para pagamento da folha. Em seguida, disse que a diferenga entre o saldo no més de junho
(R$7.281.404,66) e os resgates no mesmo més (R$410.000,00) sdo o valor referente 4 Taxa de Administragdo
utilizada para cobertura da folha de inativos e pensionistas, € que o municipio ira ressarci-la. O senhor Alex,
entdo, questionou esta Secretaria se ndo havia recebido esta informagéo por email. Esta explicou que, na reu-
nido anterior, ja havia apontado que ndo tem o acesso ao email do Comité de Investimentos, situagio que ndo
teve alteracdo, e que o email adriana(@inpas.rj.gov.br estava apresentando bugs, comunicados 4 DTI. Questi-
onada sobre o envio de um Relatério a senhora Diretora de Previdéncia, referente ao Processo Administrativo
n® 1863/2023, esta Secretdria explicou que o envio se deu por meio de seu email pessoal e ndo pelo institucional,
repetindo novamente que este ndo estava funcionando. A senhora Michele explicou que nédo tinha esses valores
discriminados ali, razdo pela qual esta Secretaria solicitou que seja apresentado na préxima reunido. Solicitou,
ainda, que o valor total das aplicacbes e resgates seja apresentado, no relatdrio da carteira de investimentos,
por Massa Financeira, Massa Previdenciaria e Taxa de Administragdo. A senhora Michele disse néo saber se é
possivel. O senhor Alex disse que néo ¢ previsto em contrato com a prestadora de servigos junto a este Instituto,
a Crédito&Mercado. O senhor Alex questionou como foi utilizada a Taxa de Administragio no final da gestdo
passada para pagamento da folha de inativos e pensionistas. Esta Secretaria explicou que ndo estava presente,
j& que esteva cedida, mas que, sic, o CMPP foi reunido e deliberou positivamente acerca da utilizagdo. O
senhor Alex, entdo, questionou a este Comité se os valores da Massa Financeira contam para o atingimento da
Meta Atuarial. A senhora Michele disse ndo ter certeza sobre essa informagdo. O senhor Alex disse que ira
consultar o Ministério da Previdéncia sobre tal assunto. O senhor Alex questionou o destino que pode ser dado
a possivel sobra da Taxa de Administra¢do. A senhora Lucimar disse que pode ser para o fundo financeiro ou
previdencidrio. Disse, também que a sobra dos valores destinados & Taxa de Administragdo deverdo ser devol-
vidos ao cofre da Previdéncia e poderdo servir para custear folha de pagamento dos inativos, desde que o valor
seja disponibilizado como crédito orgamentério para que seja autorizado pelo orgamento para registrar. Pas-
sando para andlise da movimentagdo do FASSE, o saldo final do més de junho somou RS 222.264,76. Nio
foram feitas aplicagdes nem resgates e os rendimentos totalizaram R$1.932,97. Quanto ao item 5, proposi¢oes
de investimentos e desinvestimentos, ndo ha valores disponiveis para aplicagio nem sugestdes de desinvesti-
mentos. A senhora Michele informa que haverd, no inicio de agosto, um valor de aproximadamente
R$500.000,00 para aplicagdo, sugerindo que se faca em Letras Financeiras. to ao valor para aplicagio,
: i

>
{



& "\)
Inpas Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social do

Servidor Pdblico do Municipio de Petrépolis

ficou previamente decidido R$150.000,00, mas como ndo hé certeza dos valores disponiveis, o Comité optou
por decidir em reunidio extraordindria quando o recurso estiver disponivel. Antevendo o restante do valor, o
Comité decidiu, por unanimidade, pela abertura de fundo benchmark DI na Caixa Econdémica Federal, tendo
em vista os limites estabelecidos por Instituigdes bancérias e o fato de o INPAS niio possuir esta aplicagdo
nesta Instituigfio. Em assuntos gerais, a senhora Presidente informou que a Instituicio SICRED, tanto Coope-
rativa quanto Confederag@o procederam credenciamento junto ao Instituto, pelos Processos Administrativos
n° 1165/2025 e 1167/2025, e que a empresa Crédito&Mercado realizard o cadastramento. No entanto, os refe-
ridos processos deverdo passar pela andlise deste Comité antes de tal cadastramento. Nada mais havendo a
tratar, a senhora Presidente encerrou a reunido as doze horas ¢ vinte e oito minutos, cuja Ata segue lavrada por
mim, Adriana Catarina da Costa, secretdria deste Comité, que a submeterei 4 aprovagiio dos demais membros

e devidamente colherei suas assinaturas.
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1. INTRODUCAO
Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as
aplicagbes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragbes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econémico - Junho/2025 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orcamentario ANEXO 1l
Parecer Técnico LF ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUGCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill, o balango orcamentério de Junho de 2025, que
demonstra as contribuigbes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patr:mumal
or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado. ﬁ
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

51, CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd alocada com 100% dos seus investimentos no segmento
de renda fixa, ndo ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n®4.963/2021.

O INPAS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, em 04 de fevereiro de
2024,

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
Segmentos CMIN n® 4.963/2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel (Estruturado - Fundo ;
Nao possui N&o possul

Imobilidrio)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos gue ndo houve desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos g Inl " 3 tm:ﬂn o Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Ndo possui N&o possui

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n®

e S 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Ndo possui

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamoa :

que ndo houve desenquadramento. / ﬁ /@'\,
)



il RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que no més de referéncia nenhum fundo obteve retorno negativo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um
retorno de 0,92%, representando uma valorizacdo de RS 66.218,71 (sessenta e seis mil,
duzentos e dezoito reais e setenta e um centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os seguintes:

Gestéo Administracdo
Gastdo Valor % 8/ s PL Adminstrago Valor % 8/ PLRPPS x
Carteira Gestao Carteira PL Gicbal
TTALU ASSET 3804 548,15 52.25% 0,00% TTAL ASSET 3.804 548 15 52,25% Néo
MANAGEMENT MANAGEMENT Disponivel
SANTANDER 2.245796,90 30,84% 0.00% SANTANDER BRASIL 224579690 30.84% Nao
BRASIL ASSET ABSET Dispanivel
MANAGEMENT MANAGEMENT
BANGO J. BB0.B36,71 1210% 0,00% BANCO J. SAFRA S/A 88083871 12,10% Nao
SAFRA SIA Disponivel
BB GESTAOE 350222 80 4.81% 0,00% BB GESTADE 350.222 80 481% Nao
RECURSOS RECURSOS DTWVM Dispanival
DTVM
5.4, RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

O retorno acumulado no periodo superou sua meta de rentabilidade.

No més obtivemos um retorno de 0,92% e a meta de rentabilidade deste referido més fol 0,63%.
O retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia é de 6,59% e representa 121,08%
de atingimento de meta atuarial. A meta acumulada no ano até o fechamento do més é de

5,44%. B _ﬂ/« &S



5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimédnio liquido de R$6.636.422,10
(seis milhdes, seiscentos e trinta e seis mil, quatrocentos e vinte e dois reais e dez centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 7.281.404,66 (sete
milhdes, duzentos e oitenta e um mil, quatrocentos e quatro reais e sessenta e seis centavos).

0 valor demonstra um aumento patrimonial no valor de RS 644.982,56 (seiscentos e quarenta

e quatro mil, novecentos e oitenta e dois reais e cinquenta e seis centavos).

RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacgdo financeira na importancia total de:

e RS 988.763,85 em aplicages e

e RS 410.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de:

e RS$66.218,71 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,92% no més.

AUTORIZA

DE APLICA
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37/2026

CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS
Fi RENDA FIXA LP

{

2.168.804 67

36/2025

02.224.354/0001-45

0B 703.063/0001-16

SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA
FIXA REFERENCIADO
]

30052025

220827217

{

ITAU INSTITUCIONAL
IRF-M 1 FI RENDA
FIXA

30/05/2025

1.500.000,00

08,703.063/0001-16

ITAL INSTITUCIONAL
|RF-M 1 FI RENDA
FIXA

30/05R2025

1.068.074,37

00832 435/0001-00

3212025

16 617 448/0001-08

ITAD INSTITUCIONAL
FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

30/05/2025

2006177 23

SAFRA SMALL CAP
PB FIC AGOES

29052025

34884562

I

12028

08.703.053/0001-18

ITAL INSTITUCIONAL
IRF-M 1 FI RENDA
Fixa

28/05/2025




3012025 00,832 435/0001-00 ITAL INSTITUCIONAL 260572025 Aplicacdo Z7.000,00
FI RENDA FIXA
REFERENCIADO Di

2812025 00.832 435:'EIIDU"I 00 TAU INSTITUCIONAL 290512025 Apbcagho 350.000,00
FlI RENDA FEXA
REFERENCIADO DI

282025 08.703.063/0001-16 ITAL INSTITUCIONAL 271052025 Resgate 350 000,00
IRF-M 1 FI RENDA
FiIXA

22028 08,703 083/0001-16 ITAU INSTITUCIONAL 21/05/2025 Aplicacdo 37573388
IRF-M 1 FI RENDA
FIXA

268/2025 08,703 0E/0001-16 ITAL INSTITUCIONAL 168/052025 Resgale 50.000,00
IRF-M 1 FI RENDA
FIXA

252025 08.703.053/0001-16 ITAU INSTITUCIONAL 180520256 Resgata 7573388
IRF-M 1 FI RENDA
FiXA

2472025 02 224.354/0007 45 SANTANDER 0062025 Aplicazio 244 850,83
INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA
FIXA REFERENCIADO
+]]

2372025 108,703.063/0001-18 ITAL INSTITUCIONAL Da/OS2025 Aphcazao 1.450.000,00
IRF-M 1 FI RENDA
FIA

2212026 108,703.063/0001-16 ITAL INSTITUCIONAL 08/05/2025 Aplicago 580,000,00
IRF-M 1 Fl RENDA
FIXA

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatéric exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.4, RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resuitado do VaR referente a carteira de investimentos € 0,43% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor também é
de 0,43%, pois os recursos do INPAS, no momento entdo aplicados em sua totalidade em renda
fixa.

Com o resgate do Fundo Safra Small Cap, o INPAS enquadrou o limite de risco o qual foi excedido
nos trés Gltimos meses, devido ao cendrio econdmico internacional.

O VaR apresentado referente ao segmento de renda fixa estd em conformidade com a estratégia
de risco tragada na Palitica de Investimentos de 2025, onde ficou estabelecido os limites de
0,72% para a Renda Fixa e 6,50% para o segmento de Renda Variavel.

Os riscos estdo sendo monitorados mensalmente. (ﬁ ,@"



6.2. RISCO DE CREDITO
O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das
obrigacGes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foi solicitada a analise da Carteira no més de referéncia pelo RPPS & Consultoria de
Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foi entregue no dia 11 de Junho o Parecer Técnico sobre Letra Financeira, solicitado no
més de maio.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Foram protocolados no INPAS os processos 1165 e 1167/2025.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

De acordo com as informacdes acima, ndo se faz necessdria a instauragdo de processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

O INPAS, através do seu comité de investimentos e com a consultoria da empresa Crédito e
Mercado, tem adotado uma estratégia conservadora, com o intuito de proteger ao maximo a
carteira do INPAS. No cendrio atual de juros elevados e cendrio internacional extremamente
agitado por guerras e competi¢do tarifaria, entre outros motivos, o INPAS aumentou a sua
exposicao em fundos CDI por terem menor risco e retorno atrativo pela alta da SELIC.

Este parecer foi elaborado pela gestora dos investimentos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em rela¢do a carteira de

D O



investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de
acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados ébices nas informages langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma anélise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.




