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1482 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da centésima quadragésima oitava reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previ-
-~ déncia e Assisténcia Social do Servidor Piblico do Municipio de Petropolis — INPAS. Aos dezesseis dias do
més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas e trinta e oito minutos, no Gabinete da Presi-
déncia, reuniram-se os seguintes membros deste Regime Proprio de Previdéncia Social: a) Chefe da Divisdo

de Contabilidade, senhora Lucimar da Gléria Gomes, Presidente deste Comité; b) Gestora de Investimentos,
senhora Michele Schiffler Forster; ¢) Chefe da Divisdo de Tesouraria, senhora Claudia Miranda do Nasci-

"~ mento; d) Diretor-Presidente, senhor Alex Vinicius de Souza Christ; e) Diretor Financeiro, senhor Leonardo
e Ary Ribeiro Taboada. Com esta composigdo, iniciou-se a referida reunido para atendimento a pauta do dia,
=~ - que teve a seguinte ordem: 1) Leitura da Ata da reunido 147 2) Analise do cenario macroeconémico, bem
- como as expectativas do mercado; 3) Apresentagdo do fluxo de caixa; 4) Avalia¢do dos investimentos que
compdem os diversos segmentos de aplicagdo; 5) Proposigdes de investimento / desinvestimento e 6) Assun-

~ tos Gerais. A presidente do Comité iniciou a reuniéo agradecendo a presenga de todos e desculpando - se pe-
lo atraso desta convocagdo, que ocorreu em virtude do pedido da administragdo para aguardar a publicagdo
“—~_ do nome do membro que o integraria comité.Dando inicio aos trabalhos do comité, a presidente fez a leitura
. do primeiro item da pauta colocando-o em votagdo porém, recebeu a noticia de que a transcrigdo da Ata ante-
o rior estava atrasada e o problema ndo poderia ser resolvido naquele momento. Desta forma, a presidente su-
geriu que este item fosse transferido para a proxima reunido. A proposigdo foi aceita por unanimidade sem
objecdes. Passando ao segundo item da pauta, a Senhora Michele explicou que a leitura do cendrio macroe-
condmico, naquela parte do més, ndo acrescentaria valores significativos para as decisdes do comité. Expli-
. . cagdo acatada pelos membros sem ressalvas. Passando ao terceiro item da pauta a senhora Claudia informou
e que o maior fluxo de pagamentos ocorreu no inicio do més e, nesta fase do més, sua apresentagdo poderia ser
ip»‘ - dispensada sem prejuizos para as decisdes do comité. Justificativa que foi aceita pelo comité. Passando para
E 0 quarto item, a gestora de investimentos informou que todos os investimentos encontravam-se enquadrados
de acordo com os critérios da politica de investimentos; No quinto item da pauta dois valores foram coloca-

dos em votagdo pois dependiam da decisdo do comité para sua alocagdo. A proposta da gestora de invest:-
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" mentos para alocagdo do valor de R$ 586.240,97 foi aceita por unanimidade, para investimento no CDI d:

CEF S/A que demonstrava um retorno atrativo naquele momento. Quanto ao valor que seria transferido parz

a Taxa de Administragdo por determinagdo do senhor presidente, a proposta da gestora foi para que o valcr
de R$ 600.000,00 fosse direcionado para a conta bancaria da Taxa de Administragdo e nela aplicado no sez-

mento IRFM 1 do Banco Itat S/A. Proposigdo também acatada pelo comité. No sexto item da pauta, assur-
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tos gerais, os destaques foram para a finalizagdo do processo de credenciamento da institui¢do financeira Si-
credi e para o interesse do Banco Safra de manter-se credenciado. Quanto a posi¢do financeira do FASSE, a
senhora Michele apresentou o relartério de seus investimentos com saldo positivo de R$ 226.421,82, no en-
cerramento do més de Julho 2025. Seus recursos estavam assim distribuidos: no Banco do Brasil S/A: IMA
B5 R$ 63.288,66 ¢ BB IPCA R$ 59.276,87 e no Banco Itau S/A : DI ITAU R$ 101.632,20. Destacamos que
no meés desta andlise, ndo foram registradas despesas e os seus investimentos tiveram um rendimento de R$
2.224,09 . Esgotados todos os assuntos da pauta e ndo restando mais nenhum assunto a tratar, a senhora Pre-
sidente encerrou a reunido as onze horas e vinte e sete minutos. A presente Ata segue lavrada por mim, Luci-

mar da Gloria Gomes, excepcionalmente, como secretaria ad hoc deste Comité, que a submeterei a aprova-
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Chefe da Diwi ontabilidade Chefe Divisdo de Tesouraria

¢do dos demais membros e devidamente colherei suas assinaturas.
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1. INTRODUCAO
Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e, principalmente, no que diz respeito as
aplicacGes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completa da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicao
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — Julho/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXQO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama, fornecido pela Consultoria de Investimentos, disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll, o balango or¢amentario de Julho de 2025, que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial

orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta alocada com 100% dos seus investimentos no segmento
de renda fixa, ndo ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n°4.963/2021.

O INPAS conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, em 04 de fevereiro de
2024.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enguadramento Resolugao

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
javel  (Est - F
Renda Variavel (Estruturado undo ENQUADRADO ENQUADRADO

Imobiliario)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugio CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos que ndo houve desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de investimentos por Subsegmento

Enguadramento Resolugdo CMN

Segmentos n® 4.963/2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enguadramento da Resolugio CMN n2

Segmentos ;
4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado ENQUADRADO

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, informamos

gue ndo houve desenquadramento. j/ /
B O gt

/



2.2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que no meés de referéncia que somente o fundo SAFRA IMA B RF, teve retorno
negativo de 0,66%, abaixo do seu benchmark que foi de -0,79%.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no més, um
retorno de 0,69%, representando uma valoriza¢do de R$ 60.652,10 (sessenta mil, seiscentos e
cinquenta e dois reais e dez centavos).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os seguintes:

Gestdo | Administracao
Gestac Valor RS % s/ sl PL Administragao Valor % 8/ PL RPPS x
Carters Gestao Carteira PL Gigbal
TAUASSET | 480555681 54 46% 000% ITAU ASSET 4805 556 81 54 46% Nac |
| MANAGEMENT MANAGEMENT Disponival |
SANTANDER | 278924045 | 3181% | 000% | SANTANDER BRASIL | 278924946 | 8161% Nao |
BRASIL ASSET . ASSET l Disponivel
MANAGEMENT MANAGEMENT
BANCO J &75 056,94 5.62% 0.00% BANCO J SAFRASIA | B7505694 9.52% Nao
SAFRA SIA { | Disponivel
BE GESTACE | 35440559 402% 0.00% BE GESTAQ E 35440550 | 4.02% Nao
RECURSOS RECURSOS DTVM | Dispanive!
OTVM
| |
5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

O retorno acumulado no periodo superou sua meta de rentabilidade.

No més obtivemos um retorno de 0,69% e a meta de rentabilidade deste referido més foi 0,71%.
O retorno acumulado no exercicio até o més de referéncia é de 7,33% e representa 118,44%
de atingimento de meta atuarial. A meta acumulada no ano até o fechamento do més e de

6,19%. A 7/
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$7.281.404,66
(sete milhdes, duzentos e oitenta e um mil, quatrocentos e quatro reais e sessenta e seis
centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 8.824.268,80 (oito
milhdes, oitocentos e vinte e quatro mil, duzentos e sessenta e oito reais e oitenta centavos).

O valor demonstra um aumento patrimonial no valor de RS 1.542.864,14 (um milhdo,
quinhentos e quarenta e dois mil, oitocentos e sessenta e quatro reais e quatorze centavos).

0 aumento refere-se além do retorno sobre os investimentos, ao recebimento de duas taxa de
administragdo pagas pelo plano financeiro.

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdo financeira na importancia total de:
e RS 1.962.212,04 em aplicaces e
e RS 480.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$60.652,10 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,69% no més.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

2912025 " AL INSTITUCIONAL IRF-M | - T
08703 063000118 1 RESP LIMITADA FiF 31107125 Aglicachio R$ 1 200.000 00
RENDA FIXA

45/2025 SANTANDER
INSTITUCIONAL PREMILIM |
02,224 354/0001-46 RESP LIMITADA FIF CIC 31107125 Aplicacio )3 100 000,00
| _ RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

4712025 SANTANDER
INSTITUCIONAL PREMILM
02 224 354/0001-45 RESP LIMITADA FIF CIC 30007125 Resgate R$ 100 000.00
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

46/2025 ITAL INSTITUCIONAL IRF-M |
(8.703 D53/0001-16 1 RESP LIMITADA FiF 24107725 Resgate R% 280.000.00
RENDA FIXA

4512025 ITAL INSTITUCIONAL IRF-M | |
08 703.083/0001-16 1 RESP LIMITADA FIF 15/07i25 Aplicacao RS 150000 00

RENDA FIXA | [
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4412025 SANTANDER I
INSTITUCIONAL PREMILIM |
02 224,354/0001-45 RESP LIMITADA FIF CIC 09107125 Aplicago |  Rp44372223
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI |
|
43/2025 SANTANDER I | 1
INSTITUCIONAL PREMIUM
02 224 354/0001-45 RESP LIMITADA FIF CIC 02007125 Aplicagao R$ 58 489 81
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI | |
1
lSMDD ANTERIOR APLICACOES RESGATES RENDIMENTOS SALDO FINAL
ADMINISTRATIVE |R5 468.563,75 RS 1.350.000,00 RS 380 000,00 FRS 571587 A5 1.444.279,62
FINANCEIRD RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0.00 RS 0,00
PREVIDENCIARIO IRS 6.812.840,91 RS 612 212,04 RS 100.000,00 R4 54.336,23 RS 7.379.985,18
TOTAIS RS 7.281.404,66 RS 1962.212,04 RS 480.000,00 RS 60.652,10 RS 8.824.268,80

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

61 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é 0,30% para o0 més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor tambem é
de 0,30%, pois os recursos do INPAS, no momento entao aplicados em sua totalidade em renda
fixa.

O VaR apresentado referente ao segmento de renda fixa esta em conformidade com a estrategia
de risco tracada na Politica de Investimentos de 2025, onde ficou estabelecido os limites de
0,72% para a Renda Fixa, 6,50% para o segmento de Renda Variavel e 6,66% para o se?nento de

investimentos no Exterior. |@ { -
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Os riscos estdo sendo monitorados mensalmente.

6.2. RISCO DE CREDITO

O RPPS possui fundos de investimentos em sua carteira. Esses fundos estdo em conformidade
com as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada andlise da carteira com o fechamento do més em questdo, mas ate a data da
presente reunido, a analise ainda ndo foi concluida.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

N3o foi solicitado a consultoria analise de fundo no més em questdo.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Foram protocolados processos de credenciamento no més em questao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

De acordo com as informacdes acima, ndo se faz necessaria a instauragdo de processo de
contingéncia.

11. CONSIDERACOES FINAIS

O INPAS, através do seu comité de investimentos e com a consultoria da empresa Crédito e
Mercado, tem adotado uma estratégia conservadora, com o intuito de proteger ac maximo a A
carteira do INPAS. No cendrio atual de juros elevados e cendrio internacional extremamente
agitado por guerras e competicdo tarifaria, entre outros motivos, o INPAS continua aumentando
sua exposicdo em fundos CDI, através do plano previdencidrio, por terem menor risco-e retorno
. 3 /
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O resgate para pagamento da folha dos ativos ocasionou um desenquadramento de
1,23%,(art.18 da Resolugdo BACEN 4963/21) no fundo CDI do Banco Santander. Em consulta
informal aos membros do comité, este concordaram com a realocagdo no valor de RS 100.00,00
no fundo CDI do Banco Ital para o reenquadramento. Porém o pagamento das taxas de
administracdo no dia 31/07/2025, ndo foi necessaria a realocagdo, pois a aplicagao dos valor
administrativo elevou o PL da carteira diminuindo o percentual dos fundos do plano
previdenciario.

Este parecer foi elaborado pela gestora dos investimentos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentdrios. Em relacdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de
acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados obices nas informagdes langadas neste documento. Por

isso, este parecer € encaminhado com uma andlise favorével dos membros do Comité de /

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Sl . (/24
Leonardo A iro Taboada U\{S”p ‘jﬁ ok
Diretgf Financeiro ;
Matyliula 3126-7
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